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Zerstorte Hoffnung auf gespaltene Konjunktur

Der Verfasser hatte in seinem Beitrag zum ersten Hefedigeitschrift im Ja-
nuar 1979 als entscheidend fiir den Konjunkturvédau nachsten Jahre das Pro-
blem der sogenannten ,Schaukelkonjunktur" herausgeddelttweitgehend nur
durch Wachstumsrezessionen bzw. Abflachung der $atisraten gekennzeich-
nete Zyklus der flnfziger und sechziger Jahre hatte 19#3her schmerzhaften
Koinzidenz des Zyklus beiderseits des Ozeans Bkzacht, womit sowohl die
Scharfe des Aufschwungs 1972/73 als auch die TiefAloeshwungs 1974/75 vor-
programmiert waren. Der schwache Aufschwung 197@&/Europa bei steilem An-
stieg der Produktion in den USA liel3 nun die Hoffnung aufkem, man konnte
wieder zum Auseinanderfall des Zyklus zuriickkehren eitee der grof3en Auf-
triebskrafte in der beispiellosen Nachkriegsprospeatié kapitalistischen Welt ge-
wesen war; aber diese Hoffnung ist nun so gut wie dahin.

Das Ungltck will, dal3 die amerikanische Prospeidtagér durchgehalten hat,
als viele Beobachter noch zur Jahreswende annahmen.zZ8légchat die Ankur-
belung der Wirtschaft in den Landern, die es stdn konnten — praktisch Bun-
desrepublik und Japan -, in gewissem Sinne zu viénsigbriggelassen. AuRerdem
scheint diesem ,Miniaturaufschwung" — ,boomlet" litat der angesehene briti-
sche Wirtschaftsjournalist Samuel Brittan diesen Tagen genannt! - bereits die
Luft auszugehen. Und inzwischen mehrten sich die Zeidaéhdie lange vorausge-
sagte amerikanische Rezession nun wirklich einsezzteldnzeit, denn nun besteht
die sehr erhebliche Wahrscheinlichkeit, dal3 dieges kapitalistische Industrie-
welt mit hineingerissen wird. Zu Unrecht wird machsdann - wie Ende 1973 -
wieder auf die Erdélpreissteigerung als den Hauptsiglarderufen — und wieder

1 Samuel Brittan, The uselessness of national irqodeis, in: Financial Times, 31. 5. 1979, S. 23.
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wird das wahrscheinlich zur Unterlassung von Bemikn um eine internationale
Koordinierung einer wirklictkeynesianisch inspirierten Konjunkturpolitik fiihren

Sicherlich wird die Sachlage noch verschlimmerthutie Tatsache, dal’ sich eu-
ropaische Teilnehmer an der letzten Gipfelkonfereffokio von Préasident Carter
regelrecht ins Bockshorn jagen liel3en und ihm nur daispvechen abrangen, we-
nigstens keine zusatzlichen Erdélimportsubventionenr mi@zufiihren - statt dafd
man ihm klipp und klar damit gedroht hatte, den Amerikaée Gefolgschaft in
der Internationalen Energieagentur aufzusagen, wenndiaddr krasse Solida-
ritatsbruch zuriickgenommen wirde. Fur die Erdoldiputer ist die amerikani-
sche Subvention gewissermal3en eine AufforderungPiteisforderungen noch zu
steigern, damit schlie3lich westliche Steuerzadilgemein noch mit in die Bresche
springen, um den Energieverbrauch zum Nachteil an@areiche aus offentlichen
Haushaltsmitteln hochzuhalten.

Aber, wie gesagt, wir wollen die konjunkturelle Wirlg der ungefahren Veran-
derthalbfachung der Erdolpreise nicht Uberschéatzdie Verdreifachung 1973
lieferte auch nur einen weiteren Ansto3 zum Konjunkturriickschlagi,
diesmal dirfte dieser Anstol3 dementsprechend nodig@reentscheidend sein.
Die eigentlichen Ursachen liegen weit tiefer.

Die OECD-Voraussagen

Die OECD hatte schon seit langerem auf die bevorstehembute Wachs-
tumsverlangsamung in der westlichen Welt aufmerkgamacht. Sie hatte im Mai
vorigen Jahres die fihrenden Nationen aufgefordert,ofitersihr Wirtschafts-
wachstum ankurbeln - Japan um 1,8 %, die Bundesrepublik um 1 %, kehnkre
und Italien um je einen halben und Grof3britannienKamhda um je einen Viertel-
prozentpunkt ihres Bruttosozialproduktes. Die USKten lediglich ihr Niveau hal-
ten.

Wie sich jetzt nach dem Herbstgutachten der bundesden wirtschaftswis-
senschaftlichen Forschungsinstitute herausstellt9ig® nur Italien diesen Anfor-
derungen nachgekommen - es hat die Wachstumsrats $riuttosozialprodukts
sogar veranderthalbfacht. Die Bundesrepublik hat zwarkangelt, aber nur um
0,6% - etwas mehr als die Halfte dessen, was die OE@iddget hatte.

Daflir haben aber die tbrigen fihrenden Lander dfrricht nur nicht erfuillt,
sondern ihr Wachstum im Gegenteil 1979 erheblictamgsamt: Frankreich fallt
um einen Viertelprozentpunkt zuriick, bleibt also um?@,Finter dem Ziel zurlck,
Grol3britannien fallt sogar um mehr als zwei Punki@iak und erreicht kaum ein
Drittel der vorgegebenen Wachstumsrate, das jaganid/achstum stagniert. Die
USA sinken stark ab auf weniger als ein Drittel shvéachstums von 1978, um im
nachsten Jahre in einen Schrumpfungsprozel einzusteigen.
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Damit bietet sich jetzt folgendes Bild:

Tabelle 1:
Wachstum in Industrielandern*

Wachstumsraten des Preissteigerungen
Bruttosozialprodukts (Verbraucherindex)
gegen Vorjahr gcgen Vorjahr

1978 1979 1980 1978 1979 1980
USA 4,9 1,5 1,2 6,8 11,0 10,0
Japan 5,6 5.5 4,0 4,5 4.0 6,0
Bundesrepublik 3,4 4,0 2.3 2,6 4.5 4,5
Frankreich 3,2 3,0 2,1 9,3 11,0 11,0
Grolibritannien 3,2 1,0 0.7 8,5 13,5 14,0
Kunada 3.4 3.0 1.5 7.8 9,5 9,0
Ttalien 2,6 4,0 2,0 12,1 15,0 17,0
OECD 3,7 3,0 1,5 7.7 9.0 9,0

* Quelle: OECD Juli-Bericht, erganzt durch Vorbaragsdokument fir Sitzung des Economic Policy
Commitee (14. 11. 1979) der OECD und Herbst-Berdint wirtschaftswissenschaftlichen Forschungsirnetit
sowie British National Institute of Economic ancciBbResearch.

Auf jeden Fall erreicht keines der Lander (auf3er JagiarMindestwachstums-
rate von 4,5 %, die von der OECD als unerlaRlioreaahen wird, wenn die Ar-
beitslosigkeit nicht weiter ansteigen soll.

Es sieht daher sehr danach aus, als wirde sichidEse Bild verwirklichen, das
die Baseler Prognos-AG in ihrem ,Euro-Report 1979" an die Wandlgbata
Danach soll die durchschnittliche ArbeitslosenqutEuropa (im geographischen
Sinne, ohne die kommunistischen Lander) bis 1983 auf 7,5 % und bis 1990 auf
9,1 % ansteigen. Zum letzteren Zeitpunkt sollen finf Lamdeioppelte Ziffern
einsteigen: ltalien, Grof3britannien und SpanienIfitis 11 % und die Nieder-
lande sowie Irland mit Rekordziffern von 15,7 und 18,4 %.

Fur die Bundesrepublik und die Schweiz sagt Prognosgioge von 6,9 % vor-
aus; Frankreich erreicht mit 9,5 % fast die Dopiffelz Obwohl in Schweden und
Norwegen Arbeitnehmerknappheit, also Uberbeschiiftjgerwartet wird, soll die
Arbeitslosenziffer in ganz Europa 12 Millionen éten - also doppelt so viel wie
in der letzten Rezession und mehr als in den USA, denn dlanesh Prognos die
Arbeitslosenquote bis 1983 auf 4,4 % und bis 1990 gar af3;6rickgehen
- also auf rund die Hélfte der Ziffern in der Rezession.

Deflationselement OPEC

Ehe wir auf die Situation der wichtigsten Indusémeler eingehen, sei vorweg
gesagt, daf? natdrlich die neuesten PreissteigerdiigEndol, die praktisch auf eine
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Veranderthalbfachung hinauslaufen, ein zuséatzlidbefiationselement in die
Weltwirtschaft hineintragen: 1978 dirfte der ,nichtaelsigare” Uberschuf? der
OPEC-Lander nur noch ganze 10 Milliarden Dollardoggn haben, und fir 1979
soll nach den Schatzungen der britischen Maklerfirmarel Govett diese Summe
auf 45 Mrd. Dollar anschwellen, mit Tendenz zumtaiggn auf eine Jahresrate von
70 Mrd. Dollar in der zweiten Jahreshalfte und wohl auch 1980.

Es mul3 davor gewarnt werden, diese SchatzungenréiMiaze zu nehmen: In
den Jahren von 1975 ab hatten Rezession und sobmwasfschwung die OPEC-
Uberschiisse weit starker gekappt, als man voragisse@nnte, so daR sich die
phantastischen Voraussagen der Jahreswende 13¥8fAtdewahrheiteten. Man
wird es deshalb auch nicht fiir bare Miinze nehméemiwenn die Studiengesell-
schaft ,Economic Models" in einem Energiebericht issdin Tagen verkiindete, es
sei sowieso nicht mdglich, dal’ die OECD-Lander duechschnittliche Wachs-
tumsrate von 3,5 % auf 4,5 % — wie in der Zeit etai 1965 — 1973 — anhdben,
denn das wirde die Erddlimporte um 500 Millionen fi@m hochtreiben, und die
seien erstens physisch nicht verfligbar und wirdeitens in jedem der folgenden
Jahre den Olpreis um 30 % hinaufsteigern — damit aber die Inflation anheizen.

Der Autor neigt hier der von den niederlandischesfddsoren Odell und Ken
Rosing geaulRerten Ansicht zu, dal} das Gerede vgrhysischen Erddlverknap-
pung mittel- und vor allem langfristig Ubertriebeif.9&/ie dem auch sei: Sicher wer-
den sich trotz der Anhebung der Saudi-Produktiaf® ¥rhebliche Spannungen er-
geben; aber wahrscheinlicher ist doch, dal bei eEies einer neuen
Weltrezession die Erdélschwemme von 1976/77 badaievkehrt, mit der damals
auch niemand so schnell gerechnet hatte. Auch derikiaftentzug hatte man
Uberschatzt: Er wurde 1974—1978 durch die Verdrbilag der
Eurowahrungsbestande lberspielt, wie das in di€agan J. Zijlstra von der BIS
feststellte; von deren Bestand in H6he von 540 Nhwllar Ende 1978 wuchsen
allein 110 Mrd. in diesem Jahre zu, wobei die OPEC-FaigiBasis dienten.

Rezessionsherd USA

Man soll also die Verantwortung flr das, was jetzhi, nicht restlos auf die
Araber abwalzen. In Wirklichkeit geht die unmittelb&ezessionsdrohung von den
USA und von Grof3britannien aus. Der erste und dustacGrund ist der, daf3 wir
eben etwa seit 1971 wieder den klassischen Konjuytius haben und daf3 nach
dem langen Aufschwung in den USA im Alleingang ebiee in der kapitalistischen
Wirtschaft normale Rezession fallig ist.

2 Vgl. dazu den detaillierten Aufsatz des VerfasserNeue Gesellschaft, 9/1979: ,Problematisctat@mgsenergie
und angebliche Erdéltiicke."
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Uberraschend lange hatte sich die Konjunktur in den $Rrosperitéatssta-
dium gehalten, wobei nicht weniger als neun MikionArbeitsplatze geschaffen
wurden, allerdings mit relativer VerschlechterungRlerduktivitat. Bis in das Frih-
jahr hinein liel3en sich eine ganze Reihe von Fak@uéréihlen, die noch ein relativ
rosiges Bild der Konjunktur malen: Im Mai lag die Intfigproduktion noch um
5,5 % Uber dem Vorjahresniveau, das Auftragspossigar um 10 %, der private
Verbrauch gar um 1%, die Ausfuhr (in laufenden Dollar) um 17,6 %, und die Ar
beitslosigkeit lag um 3,7 % unter dem Vorjahresniveauli@astrie arbeitete mit
einer Kapazitatsauslastung von 86 % — gegenuberTaefpunkt von 71 % in der
Rezession 1974-75, und die Investitionen wuchsen rasatimait Jahresrate von
+ 5 % - was allerdings typisch ist fiir die Endphase eines Aufschwungs.

Aber, wie gesagt, all das war weltwirtschaftlich greseeher negativ zu werten:
Denn damit fiel der européische Miniaturaufschwuaniy dem noch andauernden
Aufschwung in den USA zusammen, was hier wie dert thflationstendenzen
Aufwind gab - die Jahrespreissteigerungsrate liegt jenseitatizaiks jetzt bei
13%. Und es ist sehr damit zu rechnen, daR die kommenzes§len in den USA
noch in eine entsprechende Rezession in Japan und Europa hineinragen wird.

An Anzeichen fir die kommende Rezession in den @Bk es nicht. Schon im
Januar-Februar war die Industrieproduktion nicht metwaghsen, und im April
ging sie um ein Prozent zurtick. Im Mai holte sie wietierebensoviel auf, stagnierte
im Juni und Juli, ging im August um 0,9 % zuriick tnoite im September wieder
um 0,5 % auf. Das Ergebnis war, dald sie in diesem Monaiach um 2,5 % Utber
dem Vorjahresniveau lag, statt um 83wie dies noch im Dezember 1978 der Fall
war. Die Auftrage nahmen im April um 8,7 % ab. Derbrfaucherboom, der sich
bis zur Jahreswende auf einer Zunahme von rund fo%pnat hielt, ist seitdem
unter die Halfte eines Punktes abgesunken.

Der Wohnungsbau hatte sich im Jahre 1978 trotgesidier Zinsen und Preise
mannhaft gehalten, flacht nun aber ab. Das Angatatffenen Stellen ist seit vier
Monaten riicklaufig. Der Automobilmarkt hat eineneaiegchten ,Kollaps" erlebt,
wie der ,Economist" am 2. Juni berichtete; das Bleltiraibt gleichzeitig, ange-
sichts der Schrumpfung der Neuauftrage fiir dauerl@zifiter — vor allem Maschi-
nen - seitens der Industrie habe ein namhafter OkatesrBundesverwaltung den
Stol3seufzer ausgestol3en: ,Hier kommt der Abschwurigdie Automobilfirma
Ford meldet fir 1979 einen Verlust von einer MilliaRlar, und ihre Konkurren-
tin Chrysler steht vor dem Bankrott.

Der Finanzminister Michael Blumenthal sah sich egggedem Optimismus des
Zentralbankprasidenten William Miller, der immerchaauf ein ,soft landing", d.h.
eine Wachstumsrezession hoffte, veranlal3t, kurz vor déio-Gipfel zuzugeben,
man musse jetzt mit einer echten Rezession, ditProduktionseinbriichen rech-
nen - das fihrte er allerdings auf die OPEC-Beschkigsiek. Wie Jurek Martin in
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der ,Financial Times" am 26. Juni berichtete, sirel@konomen, die in der Mehr-
zahl mit dem Hereinbruch der Rezession schon asedi Beschliissen rechneten,
nun einhellig der Meinung, dal3 der Produktionseiobrwesentlich scharfer wird,
als man vorher annahm. Das Bruttosozialprodukt mdetzten Quartal 1978 mit
der unhaltbar hohen Jahresrate von 7 % gewachsemersten Quartal 1979 wuchs
es nur noch mit einer Jahresrate von 0,7 % (nadsage der Handelsministerin
Juanita Kreps, die das eine ,echte Verlangsamungfitagaber immer noch auf
Erholung hofft). Mitte Oktober kam es dann zu eirsmarfen Absturz der Aktien-
kurse, den manche Kommentatoren schon mit dem ,Schwaregag™ von 1929
verglichen. In der ersten Jahreshélfte sanken zudem deelEandelsumsatze
um 7 % ab, und im Juli wurden um 7 % weniger Baubeginne registriert.

Darin allein durfte sich das Sturmsignal der Ramessbzeichnen. Kaum einer
nimmt daher noch die Voraussage der Regierung ernst, ivdiga@Virtschaft 1979
noch mit 2 bis 2,86 expandieren soll, und der Finanzminister hat denn iawusdi-
ner Erklarung zugegeben, dafd sich diese Rate auf 1 bis teBtieren dirfte.
Wenn man bedenkt, daf3 darin weiter expandierendeidberwie der 6ffentliche
Sektor und die Dienstleistungen stecken, so istsdhen praktisch Rezessions-
niveau, auch wenn die strenge Definition verlangt,Stssalprodukt misse in zwei
Quartalen hintereinander schrumpfen. Die angeselanktforschungsfirma Ar-
gus Research jedenfalls, die noch vor kurzem mit &orumpfung des Sozialpro-
dukts vom Hohepunkt zum Tiefpunkt um #Brechnete, hat jetzt ihre Voraussage
korrigiert: Sie rechnet mit einem Ruckschlag um 2,5 b#%. Die OECD meint
Mitte November, es kénne bei einer Schrumpfung von 1,8% %080 sein Bewen-
den haben. Allerdings soll der Ruckschlag in der ersteredhélfte eine Jahresrate
von 3 % erreichen. Die deutschen wirtschaftswisserttichah Institute sind noch
optimistischer: Sie meinen, der SchrumpfungsprozefJ&Sozialprodukts werde
im Jahre 1980 bei 0,5 % haltmachen.

In Europa- ,Boomtet” mit Schonheitsfehlern

Wie sieht es nun demgegeniber in Europa aus? D@bOEraussagen zeigen,
daR die relativ bescheidene Durchschnittsziffer vma 13 % Sozialproduktswachs-
tum in den fihrenden europaischen Industrielandern 938 ih diesem Jahre nur
in Italien wesentlich Uberschritten wurde - in Bendesrepublik dirfte die Wachs-
tumsziffer in etwa einen halben Prozentpunkt hdheelfieds im Vorjahr, in Frank-
reich um einen Viertelpunkt tiefer, und in Grol3mitien um mehr als zwei Pro-
zentpunkte tiefer - wenn nicht das Austerity-ProgrademMrs. Thatcher die briti-
sche Wirtschaft schon in der zweiten Jahreshélfte to&®ie regelrechte Rezession
abgleiten lait, wie Healey Anfang November prophez8ier britische Industrie-
verband rechnete schon in seinem Quartalsbericht ugnsh mit dem Hereinbruch
der Rezession. Die London Business School hoffteradagr auf eine weitere Zu-
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nahme der Verbraucherausgaben U, in Gegensatz zur Rezession von 1974 bis
1977, als sie um % fielen. Die OECD sieht, jedenfalls mit Schrumpfudes briti-
schen Sozialprodukts 1980 um 0,7 % voraus. Im Auggstiéalndustrieproduktion
nur noch um 0,5 % Uber Vorjahresniveau. Das Finanzministeméchnet Mitte
November selbst mit einer Sozialproduktschrumpfumgein bis zwei Prozent fiir
1980 und mit 1 650 000 Arbeitslosen.

Diese neue Rezessionsgefahr wurde dadurch Uberttiinchdjed&®njunktur
anderwarts gut anlief. An der Spitze lag hier dtaliwo die Industrieproduktion im
April um 9,3% Uber dem Vorjahresniveau lag — wésdihgs einer Zweitrezession
entsprach. Der private Verbrauch ist gegentiber stut@i78 sogar um % gestie-
gen.

Im Mai liegt dann allerdings die italienische Industregtuktion nur noch um
5,1 Prozent Uber dem Vorjahresniveau, was die kommendachbfig andeutet.
Von Juni bis August stagniert sie, um im Septengostaunlicherweise nochmals
anzuspringen, so daf3 sie noch um 8,2 % iliber dem Y&sfabeau liegt. Allerdings
hat das Preisniveau mehr angezogen als in den beiden Varjakiralich um
17,4 % gegenuber dem Vorjahr. Der Aufschwung 197818 zum Teil darauf zu-
rickzufihren sein, dal® das Haushaltsdefizit désritachen 6ffentlichen Sektors
suprakeynesianische Dimensionen annahm — 30 000rithiclire 1978, was etwa
zwei Drittel der gesamten Steuereinnahmen entgpriwh 15 % des Bruttosozial-
produkts! Der Aufschwung beweist aber, dal3 selbfiziEesolch phantastischen
Ausmal3es nicht den beriichtigten Investitionsdrosgséifekt fir die private Wirt-
schaft (,crowdingout”) zeitigen missen, den Monet@nisind Neoklassiker in An-
lehnung an vorkevnesianische Traditionen an die Wand l&np#egen. Der breite
Jllegale” Wirtschaftssektor, den man neuerdingseanfF-Unftel des Sozialprodukts
schatzt - in dem weder Tarifldohne noch Sozialabgagezahlt werden - ist jeden-
falls frohlich weiter gewachsen. Ein gesundes Klleaeutet das alles sicherlich
nicht. Wenn man einen Vergleich (Juni/August) zietiszhen der saisonbereinig-
ten Industrieproduktion der letzten drei Monate und devddrergehenden drei
Monate, so ergibt sich, dal3 die Rezession faktisghitb erneut eingesetzt hat, denn
die Industrieproduktion von Juni bis August ist @eigber Marz bis Mai um 1,5 %
geschrumpft, bei Verbrauchsgiitern sogar um 2,6 % und bei Indiisgriegim
2,3%.

In der Industrieproduktion lagen Irland und BelgienFrihjahr kurz hinter Ita-
lien an der Spitze, letzteres mit einer Wachstutasna April von 8,3 % gegeniber
dem Vorjahr. Aber in beiden Landern ist die Arbeitglksit um 3 bis 5 % groRRer
als im Vorjahr, und Belgien hat mit zwei Handikapskampfen: Erstens muf3te das
Land sein Zinsniveau hinaufschrauben, um den —rithéberhohten — Wechsel-
kurs zu verteidigen, mit dem es in das neue EusopéiWahrungssystem eingetre-
ten war, und zweitens hat es im Alleingang die Arbmiterteilung durchzusetzen
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versucht, mit Einflihrung einer 36-Stunden-Wochegteichzeitiger gesetzlicher
Verpflichtung zu Neueinstellungen bei (profitablen) gréfddnternehmen. Ko-
stensteigerungen sollen durch Senkung der Soziddabhgad Einkommenspolitik
erreicht werden, wobei letztere praktisch bedeuteftaj dal? man die Gewerk-
schaften dazu anhalten will, nicht mehr Lohnsteigeringerlangen, als der Infla-
tionsrate (5 %) entspricht - obwohl die Lohnsteiggan im letzten Jahr sowieso
nur 6,5 % gebracht hatten. Es bleibt abzuwarten, ob Me€mahmen die Ar-
beitslosenquote von 8,5 % - mehr als in den USdeinRezession! - senken kon-
nen, wenn gleichzeitig aus Sorge um die Hochhaltiegybelgischen Franken die
Wirtschaftsentwicklung gedampft werden muf3. Aber im Augwsd das
Vorjahresniveau nur noch um 5,6 % Uberschritted, die saisonbereinigten Zif-
fern fir den Zeitraum Juni/August zeigen gegentiber Wtrizpraktisch Stagna-
tion; eine Zunahme von nur noch 0,2 %, bei Verbrauithsg einen Riickgang um
1,3 % und bei Investitionsgltern gar von 239

Die Bundesrepublik sonnt sich zur Zeit noch im Yelvul3tsein eines echten
Aufschwungs, nach den verspéateten Ankurbelungsnhafierades Vorjahrs; den-
noch ist sie in der Steigerung der Industrieproduktiom 6 % im Mai, gegen Vor-
jahr) erst an vierter Stelle zu nennen. Besonddffaimgsfreudig war im Mai die
Zunahme der Industrieauftrdge um 20,7 % gegenibeiMdejahr und im Juni die
Abnahme der Arbeitslosenquote auf 3,3 %. Darin spiegeltdsicEunahme des
Staatsverbrauchs und des privaten Verbrauchs um lifbé¥sten Quartal und der
Ausristungsinvestitionen um 2. Allerdings sind die Bauinvestitionen unter dem
Einflul3 des strengen Winters um rund 10 % geschityichgfir wuchsen die Auf-
tragseingange fur industrielle Hoch- und Tiefbaugert Juni-Bericht der Bundes-
bank (S. 26) um volle 29 % im ersten Quartal gegerddy®rVorjahr, zumal ,auch
die Baunachfrage der o6ffentlichen Hand in dendetMonaten unerwartet kraftig
expandierte”, wie die Bundesbank sagt. Der Verlirapreisauftrieb verdoppelte
sich aber fast im Vergleich zum Vorjahr. Im Septembgrdie Industrieproduktion
nur noch um 3,36 Uber dem Vorjahresniveau. Vergleicht man aber aigogbe-
reinigte Ziffer des Statistischen Amtes der Eursgiién Gemeinschaften (Eurostat,
31. 10.79, S. 8) pro Arbeitstag (Juni/August) fur die letzteei Monate mit der
Ziffer fur die vorhergehenden drei Monate, so ergildt sigr noch eine Zunahme
um 1,4 %: Hier zeichnet sich also die Konjunktucilsgichung deutlich ab. Noch
starker gilt das fir die Verbrauchsguterindustrie:r Haatet die Vergleichsziffer
0,9 %. Wir mochten den Streit zwischen den deutséleeschungsinstituten in ih-
rem Herbstgutachten hier nicht diskutieren, nemeer der Ansicht des Kieler In-
stituts zu, das fur das ndchste Jahr praktisch emehgtumsrezession erwartet -
obwohl eine Wachstumsrate von + 1,5 % als optimistisch erscheint.

In Frankreich war der Aufschwung bis zum Juni nur schiiat August liegt die
Industrieproduktion zwar um 5,5 % tber dem Vorjahresaiy aber im Dezember
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1978 waren es 8%. Der private Verbrauch lag im September um 1,4 % unter dem
Vorjahresniveau, die Arbeitslosigkeit um mehr afs£&ehntel dariiber, trotz Preis-
steigerung um 11 Prozent. Die privaten Investitions,yon 1973 auf 1975 um
rund 10% schrumpften, haben erst 1979 wieder das Niveau 938 &rreicht.
Hochgehalten wurde die franzdsische Wirtschaft lddie Steigerung der Investi-
tionen der 6ffentlichen Unternehmen von%®G0/on 1973 auf 1975 und um 75 %
von 1973 auf 1979. Inzwischen hat die Regierung enbst 4,5 Mrd. Frs. zur
Verbrauchsbelebung (tiber Familien- und Altenhilfiedl 2,5 Mrd. Frs. fur die Bau-
wirtschaft eingesetzt. Der Wohnungsbau soll 198fekurbelt werden. Man rech-
net 1979 mit einem Haushaltsdefizit von 40 Mrd.,FA880 von bis zu 60 Mrd. Frs.

In den Niederlanden lag die Industrieproduktion im Septemiseum 0,8 %
Uber Vorjahresniveau. Im August fiel die Industreguktion sogar um 3,4 % (sai-
sonbereinigt). Im Mai lag die Arbeitslosigkeit un846 Uber dem Vorjahresniveau.
Das hinderte aber die birgerliche Koalitionsregigraicht, Ende Juni ein neues
Programm der Kiirzung 6ffentlicher Ausgaben, bei Abtbar Gehaltsindexierung
fur obere Einkommensgruppen, in Vorschlag zu bringen.

Dieselbe Politik der Drosselung &ffentlicher Ausgalverfolgt in Grol3britan-
nien die neu zur Macht gekommene Konservative iP&ifiezungen der Haushalts-
anséatze im o6ffentlichen Dienst bis zu 20 % solleddn nachsten drei Jahren zum
Abbau von 150 000 Bediensteten fuhren. Die Erhéhung der Mehrwertsteuerrate
von 8 auf 15 % und zahlreiche andere Dampfungsmafl3nahmen vikardan/on
der steuerlichen Entlastung der oberen Einkommeresstkdbmpensiert; per
Saldo dirfte ein deflationarer Effekt vorwalten, einfach durehTditsache, daf3
das Haushaltsdefizit ungefahr eingefroren wird. DHsdine Wirtschaft, deren In-
dustrieerzeugung zwar im April um 5 % Uber dem \foganiveau lag, im August
aber nur noch von 0%, wobei in den letzten drei Monaten im Verbrauchsgtiter-
sektor nur noch ein ,Nullwachstum" von — 0,1 % =zr2eichnen war. Das Pro-
gramm soll die wieder wachsende Preissteigerungavatéast 16,5 % im Septem-
ber einddammen, und man hofft auf Investitionsammggilurch Senkung der direk-
ten Steuern. Das National Institute of Economic 8ndial Research, das im Fe-
bruar fir 1979 noch auf ein Sozialproduktwachstum von 3 % hoffte, hatsberei
Ende Mai seine Hoffnung auf die Halfte reduziert und emwvéir 1980 dann eine
sehr bescheidene Erholung auf 2,1 - eine Zifferdid OECD auf 0,7 % korrigiert.
Nach den neuesten Maf3nahmen dirfte eher einees@eréssion zu erwarten sein.
Malcolm Rutherford zitiert am 2. November 1979 in der ,Rtial Times" den
(nach Aussage des Leitartiklers dieses Blattegjdéaen Satz" im Weil3buch der
Regierung vom 1.11. 1979: ,Es kann nicht langeelaggen werden, dald vor dem
Wachstum im Privatsektor die 6ffentlichen Ausgabesteigert werden." Ruther-
ford kommentiert: ,Kaum je ist in so kategorischéeise der Bruch mit dem, was
man populér Keynesianismus nennt, proklamiert worden."!
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In Danemark schien sich diese schon im dritten QuE®®8 abzuzeichnen, als
die Industrieproduktion stagnierte; das Absinken itztée Quartal um 12 % stand
dann teilweise unter dem Einflul} des strengen Wintess. ddste Quartal 1979
brachte eine Aufholung dieses Einbruchs, aber nicht.nim April deutete nun bei
den saisonbereinigten Ziffern der Riickgang der Industrigtioth generell um
3,5 % und im Investitionssektor um sogar 5,4 % gelgendem Vormonat auf re-
zessive Tendenzen hin. Die saisonbereinigten Zitferrietzten drei Monate zeigen
fur Juni/August eine Stagnation mit 0,5 % bei Soipfung der Verbrauchsguter-
versorgung um 1,6 % — allerdings ist die Arbeitslosigheach im September noch
um 21,5 % niedriger als im Vorjahr, wobei jedoch das Angebot offstedlen
kaum mehr wachst.

Im kleinen Luxemburg, das als sensitives Konjunkitosimeter angesehen wer-
den kann, ist die Arbeitslosigkeit zwar fast umkgimftel geringer als vor zwdlf Mo-
naten; aber in den letzten drei Monaten (Juni-August) ergalinsadr Investi-
tionsglterindustrie ein Produktionsriickgang, der (saisoimigt)e3,6 % betrug,
und in der Gesamtindustrie von 2o/

Nimmt man ein anderes Barometer zur Hand, namigh roduktionsindex
beim Maschinenbau, so zeigt sich, daR? hier im Juni-studsas Produktionsniveau
(saisonbereinigt) im Vergleich zu Méarz-Mai in Luxeang um 4,24, in Italien um
4,2 % unterschritten wurde; in Belgien war diesagli mit 0,2 % und in Grof3bri-
tannien mit 0,4 % nicht nennenswert - jedenfalls nichive®man das nach der all-
gemeinen Konjunkturlage erwarten sollte. Im gesamtdfGESebiet blieb die
Produktion hier im Juni—August (saisonbereinigt) @ % tber dem Niveau vom
Marz—Mai.

Abschlieend sei noch ein Gesamturteil des Statistiséh@as fur Gemein-
schaften zitiert, das in seinem Bericht ,Konjunkidikatoren fur die Industrie” am
29. 5. 1979 schrieb: ,Eine ins einzelne gehenddy&nader kurzfristigen Wachs-
tumstendenzen des saisonbereinigten Index' lait jeduzider jingsten Erholung
der industriellen Produktion eine ungunstige Tendéndds Wachstum in der Ge-
meinschaft erkennen. Dies geht klar aus TabeleiVor, die zeigt, dafd sich die
Wachstumsrate des Index' der gesamten industritieguktion aufgrund der ne-
gativen Entwicklungen in sdmtlichen Gruppierunganmgrof3en Herstellungsbe-
reichen seit November 1978 standig verschlechgrtlber Riickgang war beson-
ders in der Investitionsguterindustrie spirbar, malritten aufeinanderfolgenden
Monat negative Anderungsraten verzeichnet wurdégickiermalien besorgniser-
regend war jedoch die negative Anderungsrate dexfristigen Tendenz bei den
Verbrauchsguterindustrien im Marz und der stan8igerumpfungsprozel? bei den
Wachstumsraten in der Produktionsguterindustrie. . ."

Am 31. 10. 1979 erganzte das Amt seine Ausfihrurgem Friihsommer wie
folgt: ,Das kurzfristige Wachstum der industriellen Produktiohdieh seit Juni
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1979 eindeutig verlangsamt. Die Steigerungsraterkaiegristigen Wachstums in
der Investitionsgtter- und in der Verbrauchsgiterstide sind in den drei letzten
Monaten ziemlich abrupt gesunken. In der Betraghtuech Mitgliedsstaaten hat
sich das kurzfristige Wachstum in den letzten Wenaten im Vereinigten Konig-
reich, in Italien, Deutschland, Belgien, Luxemburgl Danemark im unginstigen
Sinne entwickelt. Diese ungiinstige Entwicklung geht aus Tabelle 2 klarher

Tabelle 2

Veranderungen des (saisonbereinigten) Industriggktidnsindexes (ohne Bau)

(in %) Okt.—Dez. April—Juni Juni—August Dez. 1978  Mai 1979 August 1979
1978 1979 1979 gegen gegen gegen
gegen gegen gegen Dez. 1977  Mai 1978 August 1978
Juli—Sept. Juni—Mirz Mirz—Mai
1978 1979 1979
Deutschland + 2.1 + 1,4 + 1,4 + 1,7 +6,1  (Sept.)+3,3
Frankreich + 2.9 - 0,3 + 1,0 + 8,2 +1,6 +5,5
ITtalien + 5,5 +23 - 1,5 + 10,2 +35,1 +4,1
Niederlande + 2,0 - 0,3 0,0 + 5,4 +4,1 (Sept.)+0,8
Belgien + 3.8 + 2.4 + 0,2 + 10,3 +8,3 +5,6
Luxemburg - 0,2 + 4,9 - 1,7 + 33 (Juni)+6,6 +0,5
GroBbrit. - 0,9 + 5,0 + 1,2 + 49 (Juni)+6,0 +0,5
Diéncmark + 3,2 — 15 + 0,5 0,0 -3,5 (Sept.) 0,0
EWG + 2,4 + 1,7 + 0,8 + 6,8 +5,0 +4.8

Schluf3folgerung: USA-Rezession féllt in Europa auf empféregliBoden

Per Saldo lait sich feststellen, dal3 die Hoffnung auf déel&kehr der ,Schau-
kelkonjunktur" der flinfziger und sechziger Jahréhnimehr erfullbar ist. Es muR3
angesichts der endogenen Konjunkturschwachen temé@eilen und Branchen in
Europa damit gerechnet werden, dal3 der ,Mini-Boom" von 18at& ausreicht,
um Europa davor zu bewahren, in die heue Rezession, dia siech USA abzeich-
net, mit hineingezogen zu werden. Die neuerlichélirdissteigerung ist nicht die
Ursache dieses zu erwartenden Rickschlages, verstarkt ihn aber.

Dariiber hinaus ist zu befiirchten, dal3 das neuepkisahe Wahrungssystem,
das als langfristiger Beitrag zur Stabilisierungdpas sicher zu begriRen ist, auf
kurze Sicht eventuell ebenfalls zur Verstarkungrdeessiven Tendenzen beitragt.
Der belgische Franken und die Danenkrone haben - dereessthon seit Anfang
Mai, die letztere ab Anfang Juni — die sogenanwateweichungsschwelle" oder
Alarmschwelle Uberschritten, der belgische Frankgarsom 14 Punkte (89 % ge-
genlber maximal 7% Abweichung vom ,ECU-Leitkurs"), wie die Bundesbank
im Juni-Bericht (S. 39) feststellte. Die Niederlande siieber Schwelle um die
Halfte nahegekommen; die D-Mark und die Lira weicbemungefahr ebensoviel
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nach oben ab. Trotz der Abwertung der Danenkrone @&tnubd der Aufwertung

der DM um 3 % am 24. 9. ist damit zu rechnen, dal3 Balgi@Dénen, die mit ei-

nem zu hochgestochenen Kurs in die Gemeinschaft eteresein durften, zu dra-
stischen DeflationsmalRhahmen gezwungen sein wendersje die Niederlander
und praktisch auch die Briten ohnehin ergreifere-letzteren, obwohl das Pfund
Sterling relativ ginstig dasteht, dank dem Nordsdgieése deflationaren Tenden-
zen in einer Reihe von Landern, zu denen noch desséven Krafte auf der Pyre-
naenhalbinsel und die USA-Rezession, die langsam grténfukommen, dirften

dazu beitragen, daf? 1979/80 die nunmehr vierteReweseit 1971 fur die west-
liche Industriewelt bringen wird - mit entsprechendlliedrighaltung der Wachs-
tumsrate fur dieses Jahrzehnt, unter 4,5 %, der Sehweilterhalb derer die Ar-
beitslosigkeit zunimmt.

Vor diesem Schicksal bewahren verméchte nur eine Newuheng auf eine key-
nesianisch konsequente Wirtschaftspolitik, die zweldht verschrien wurde, ob-
wohl sie praktisch nirgends zelebriert worden iErgénzend 4Rt sich folgendes
sagen:

- Erstens ist es gerade die Tatsache, dal3 die USdrerzesleren Kommen nie-
mand leugnet - noch im Oktober/November nicht voljesetzt hat, was die Welt-
konjunkturlage so labil macht: Denn nun kann mamneaticht mehr damit rechnen,
daf3 die 1980 einsetzende européische RezessioerinstHiurch die dann begin-
nende Erholung in den USA gemildert wird. Die US@zRssion beginnt zu spat.

- Zweitens ist der Optimismus des bundesdeutschamn/8astandigenrates zur
Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung seiig@matisch, wenn
man ihn mit der vorsichtigeren Haltung der Forschunsgjtute und vor allem des
Kieler Instituts vergleicht. Nur ein Beispiel: Deat rechnet fiir 1980 mit einem rea-
len Wirtschaftswachstum von%. Die OECD unterstellt aber in ihrem Jahresbe-
richt Gber die USA-Wirtschaft, daR diese 1980 einen Zahlulagstiiberschuf3
(current account) von 5 Mrd. Dollar aufweist. Wie soll der Weltharml@leiter
wachsen, wenn er nicht mehr aus dem AuRendefizit der USA alimenitié?t w

- Drittens: Der Verfasser halt es mit dem Herbstbédels GATT, worin die-
ses fur die achtziger Jahre eine gestorte Wachsturodpdiir die Weltwirtschaft
vorhersagt, mit kiirzeren Aufschwiingen und langatesthwiingen, wie dies in den
siebziger Jahren der Fall war.

3 Vgl. hierzu den Beitrag des Verfassers: ,.Preatidust des Keynesianismus?" in: Annalen der Genmtschatft,
Lattich/Berlin, Heft 1/1979.
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