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Vorbemerkung

Die Diskussion um internationale Wahrungsfragen hateinVVergangenheit
zumeist autonom und aufRerhalb des gewerkschafiliifiteressenbereichs statt-
gefunden. Die Wahrungskrisen sowie die inflatoschAuswirkungen auf3en-
wirtschaftlicher Ereignisse der letzten Jahre hajedioch gezeigt, daR makro-
Okonomische Faktoren internationaler Dimensionen einezktdin und sogar
storenden EinfluR auf gewerkschaftspolitische Zielewie zum Beispiel die
Preisniveaustabilitat — austiben kénnen. So hat sich der InteralatiBund
Freier Gewerkschaften (IBFG) dieser Frage angenomundrbereits vor Beginn
der 1972er Jahressitzung des Internationalen Wéahrungséne Erklarung zur
internationalen Wahrungsreform abgegeben, in der die Notglaitieiner
.Demokratisierung des internationalen Wahrungssystemrvorgehoben wurde
und die gewerkschaftlichen Vorstellungen zu derscléedenen Aspekten eines
zukiinftigen Wahrungssystems dargelegt wutden

Dabei haben sich die Gewerkschaften eine Reiher&tarkZiele gesetzt; sie
erstreben den allméhlichen Abbau der Rolle von Gold und DollantEma-
tionale Reserve- und Verrechnungseinheit der Weltfinanz-Rioduktmarkte
an, beflrworten den Aufbau international verwalteter Researgehend von
den Sonderziehungsrechten, die Herstellung einer Verbindung zwischen de
Ausgabe von Sonderziehungsrechten und der Entwicklungghlifek) und
eine groRere Wechselkurselastizitat durch starBemedbreiten innerhalb eines
Systems fester Paritafdn SchlieRlich sind die Rolle des Eurogeldmarkits a
Drehscheibe fur spekulative und systemstdrende t&lbpivegungen und die
Notwendigkeit filr angemessene Kontrollen dieses Mautbdtont wordei.

1) Presse- und Rundfunk-Dienst des Internation8lendes Freier Gewerkschaften (IBFG), Com. 49 — BRS)/hh
— 20. September 1972, ,Pressemitteilungen”
2) Ebenda, S. 1—4 3) Ebenda, S. 4
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Mit der Absicht, zur Begriindung der gewerkschdf#ic Forderungen nach
Kontrollen des Eurogeldmarktes beizutragen, selt der Versuch unternommen
werden, die Rolle der multinationalen Banken auf dem Eurogekirdarzu-
stellen und einige Auswirkungen dieser Aktivitaten aufnknpolitische anti-
zyklische KonjunkturmafRnahmen sowie auf die Funktionskéitigles jetzigen
und eines kinftigen internationalen "Wahrungssystaufizuzeichnen.

Kapitalbewegungen und Spekulation

Es ist viel daruber diskutiert worden, in welchem Aa8nkurzfristigen Ka-
pitalbewegungen auf dem internationalen Geldmarkt spekulativévéViau-
grunde liegen. Trager dieser Kapitalbewegungen isndiesentlichen die multi-
nationalen Konzerne sowie die multinationalen Banken und die Zentralnank

In den folgenden Ausflihrungen wird zwar die Rolle dertimationalen
Banken hervorgehoben — das geschieht zum Teil aksigghen Grinden, denn
sie sind im Vergleich zu den Konzernen in einem héherad Gerichtspflichtig —
sie lafdt sich jedoch kaum von jener der multinationalen Konzegnaen, als
deren verlangerter Arm sie oft agieren und deren Aktasitédeshalb einge-
schlossen sind. Die Zentralbanken der Zehnergruppe undatik fir Inter-
nationalen Zahlungsausgleich haben im Frihjahr 1971 dieinbarung getrof-
fen, keine Erhéhungen ihrer Anlagen am Euromarkt mehr vorzummehme

Uber den Begriff ,Spekulation" und die Intensitatr @&pekulation durch
die Trager der Kapitalbewegungen auf dem internation&eldmarkt gibt es
zahlreiche kontroverse Meinundgnim weiten Sinne des Wortes kann man dar-
unter ,jedes wirtschatftliche Verhalten, das von dewdftung einer Preisver-
anderung (hier Wechselkursverdnderungen) ausgefiihrt wird" vemdtelm
engeren Sinne kann man den Begriff als ,die Schaffung und Aufrbaliterg
von Spekulationspositionen in Auslandwahrungendulielich zu dem Zweck,
um einen Kapitalgewinn zu erzielen, wenn die fidgn Wahrungen ab- oder
aufgewertet werden", definiefdnUnter dieser Formulierung lassen sich Devi-
sengeschafte, wie Hedging, Kurssicherungsgeschiifte Verschiebungen von
Zahlungsrhythmen bei der Finanzierung von Aul3enhagdsthaften nicht als
Spekulation bezeichnen.

Die Trennung der Motive erscheint jedoch besontessner internationalen
Krisensituation sehr schwierig, wenn nicht unmdglich. Sieushaon zweitran-

4) Vgl. z. B. W. A. P. Manser, Die multinationalen émbhehmen, ihre Bedeutung fiir die nationalen uneérint
nationalen Geld- und Kapitalmarkte und die natiemaZahlungsbilanzen, Deutscher WirtschaftsdiensinJean
Freyend KG, Kdéln 1973, S. 123 ff.,, S. 137—140. Hd&eter M. Flanigan, Short-term Capital Movements in
Multinational Corporations, Hearings before the Baimmlttee on International Trade of the Committee o
Finance, U. S. Senate, Ninety-third Congress, Betsion Washington 1973, S. 18—23
Implications of Multinational Firms for World Tradand Investment and for U. S. Trade and Labor, Repo
to the Committee on Finance of the United Statesa$e and its Subcommittee on International Trade
Washington 1973, S. 535 ff.

Ernst Piehl, Multinationale Konzerne und internationamwverkschaftsbewegung, Bd. 2 der SchriftenreiheQttn-
Brenner-Stiftung, Frankfurt/Kéln 1974, S. 21 f.

5) R. Stucken, ,Spekulation”, in: Handwdrterbuchr @dzialwissenschaften, Bd. 9, Stuttgart-Tubingéittlagen

1956, S. 690 f.

6) Paul Einzig, Foreign Exchange Crisis, MacMilldrgndon, St. Martin's Press, New York 1968, zitiert
W. A. P. Manser, a. a. O., S. 137
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giger Bedeutung. Wichtig ist allein die Tatsache, da? Kapitabengen in ih-
ren binnen- und aufl3enwirtschaftlichen Auswirkungtabilititsgefahrdend sind.
Wenn zur Verringerung von Geschéftsrisiken massive Kagitschiebungen in
die Wege geleitet werden, so handeln multinatioBaleken dabei sicherlich zum
Schutz ihrer Vermégenswerte, wélzen aber durch diesen ProzBi&iko auf
ganze Wirtschaftssysteme Uber. Angesichts diessadlze wird auf das Problem
der Motivierung fiir kurzfristige Kapitalbewegungen higcht weiter eingegan-
gen.

Definition der multinationalen Bank

In den zahlreichen Beitrdgen zu dem Komplex der multinatiortéderzer-
ne sind viele Versuche zur Definition solcher Kaneegemacht worden. Kriterien
fur die Definition von multinationalen Banken sind dagegamweriger zu fin-
den. Handelt es sich hierbei um Banken, die Togbsetlschaften in verschiedenen
Landern haben, oder um Banken, die, obwohl nurriameiLand anséssig, Bank-
geschéfte auf Geld- und Kapitalmarkten verschiedeéader durchfihren, oder
aber um Banken, deren Eigenkapital multinational strukturiert ist?

In seinen jahrelangen Bemiihungen, die Griinde fir die mategéffizienz
der restriktiven Kreditpolitik in den USA zu ermitteln, HatF. Brimmer Mit-
glied der amerikanischen Notenbankleitung, die amerikanisGrefibanken
mit Aktivitaten auf internationalen Finanzmarkten asa&rt und auf Grund
einer Reihe von Kriterien eine Liste von 20 multinatienaBanken amerikani-
schen Ursprungs aufgestélitDabei stellte er fest, daR es sich bei diesark@a
zugleich um die 20 groRten amerikanischen Gesclaéftsim handelte. Fir ihre
Charakterisierung als multinationale Banken gingrBner neben einigen bin-
nenpolitischen Aspekten von folgenden Kriterien aus:

— Jede dieser Banken hatte ein relativ hohes Volumen von Verbindlichkei-
ten gegeniber auslandischen Kunden zu verzeichnen.

— Diese 20 Banken hatten 75 vH aller berichtspflighti Devisenforde-
rungen.

— 75 vH dieser Banken nahmen Gelder auf dem Eurododegdt auf.

Mit den Veranderungen der Banktechniken im Laufe der 60er Bahsgch
ein neuer Typ multinationaler Banken gebildet. Wahrend sich dieh&isc
banken der meisten Lander zunachst noch auf digitrzellen Korrespondenz-
bankenbeziehungen zur Finanzierung des AufRenhandels korrsemtritablier-
ten die US-Banken besonders in der zweiten Hakte6der Jahre ihre eige-

7) Andrew F. Brimmer, The Banking Structure and Mtary Management, Presented before the San Francisc
Bond-Club, April 1, 1970, S. 14 ff.; ders., Commia@icBank Lending and Monetary Management, Journal o
Commercial Bank Lending, January 1972, S. 2—19;tMational Banks and the Management of Monetaryidyol
in the United States, Presented before the Joissi®a of the 85th Anmial Meeting of the AEA an tBést
Annual Meeting of the American Finance Associativ, Toronto, @mt&€anada, Dec. 28, 1972, S. 17—23
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nen Niederlassungen zur schnelleren AbwicklungR#erkgeschéfte in Eurof)a
Daneben erweiterten die britischiferchant Bankshre traditionelle Rolle als
Dienstleistungsbanken fir das internationale Gre@uift. Schlieflich sei noch
erwahnt, da’ ein neuer Typ von multinationalen Bankensdi. Konsortium-
Banken, durch Beteiligung mehrerer Banken versenied nationalen Ursprungs-
geschaffen worden ist. Der Bericht fir die Finamakaission des amerikanischen
Senats zitiert 15 solcher in Europa anséassigen dftas-Banker). Diese Ban-
ken operieren nach dem Prinzip der effizienteresikB¥erteilung, besonders im
Falle groRerer Anleihen und international weniger eingefuhrter Schuldner

Der Eurogeldmarkt und seine Auswirkungen auf die nationafsdtaftspolitik

Sowohl Banken als auch der Eurogeldmarkt zeichr&tdnbesonders in den
60er Jahren durch ihren hohen Expansionsgrad aus. Bei dem Eurogeldmarkt
handelt es sich um einen Markt, auf dem Dollars und andereckible Wah-
rungen bei Geschaftsbanken, die aullerhalb des Belsgdes der jeweiligen
Wahrungen ihren Sitz haben, kurzfristig angelegt undfkistig ausgeliehen
werderY).

Die Entstehungsgeschichte dieses Marktes und dieitéken der multinatio-
nalen Banken gehen zum grof3en Teil ineinander Uber. Zu der Entwiakikmg
ses Marktes haben im wesentlichen zwei — ebentfatisinander verbundene —
Faktoren beigetragen. Man kann ihn als ein direktggbnis des Interventions-
mechanismus, wie er auf Grund dB@setton Woods Systenpsaktiziert wird,
betrachten, ihn aber auch auf Versuche der Gro@banktickfliihren, wirtschafts-
politische MafRnahmen in ihrem eigenen Land zu uemyeimd ihre Opposition ins
Ausland zu verlagern.

Das internationale Wahrungssystem von Bretton Waadts nicht, wie von
Keynesvorgeschlagen, ein systemeigenes internationalesdfmungsgeld vor.
Statt dessen entwickelte sich die Wahrung der fittee Wirtschaftsmacht, nadm-
lich der USA, zur internationalen Leitwahrung, d.der Wahrung, die als
Kauf- und Verkaufswahrung zur Stitzung der Wechselkbesaitzt wird. Alle
Zentralbanken kauften und verkauften Dollars auf den Devisenemitkid
stiitzten somit die Paritat des Dollars innerhalb degéssttzten Interventions-
punkte, wahrend die US-Zentralbank zur Stitzung ihrer Waheust im Lau-
fe der letzten Wahrungskrisen eingegriffen hat. dieke Weise entwickelte sich
der Dollar zu der stabilsten Wahrung auf dem irdéomalen Devisenmarkt
und wurde, weil er keinen Kursschwankungen unteferomwar, sehr bald
von den Geschéftsbanken als die sicherste WahrungDarchfiihrung ihrer
Transaktionen Ubernommen. ,Nicht, weil hinter demllBr das grof3e Pro-

8) Vgl. Implications . . ., a. a. O., S. 5 II; di@l& der Niederlassungen stieg in Europa von 19686LBir0 von 244
auf 536

9) Ebenda, S. 513 ff.

10) Bank fir inrernationalen Zahlungsausgleich, 35. elslbericht (1965), S. 142
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duktionspotential der USA, ihre Reserven an Kapital ihr politischer Ein-
flu standen, sondern weil alle nichtamerikanischen Zentralbatékgich die
Kurse dieser Dollars garantieren, avancierte ezimer modernen zechino d'oro,
leider ohne... inhdrente Stabilitd)" Mit dieser Entwicklung des Dollars als
Reserve- und Geschéaftswahrung entstand zugleidiakirstandig vergroRerndes
Defizit in der amerikanischen Zahlungsbilanz, das die €ldgijewichte inner-
halb des internationalen Wahrungssystems ebenfalls verstarkte.

In bezug auf den anderen fiir die Entstehung des Eurogeldmarddgestw
lichen Faktor, ndmlich die Versuche, binnenwirt$ttiche MaRnahmen zu um-
gehen, ist auf die Geldpolitik der Bank von Englénzuweisen. Die britische
Zentralbank erhéhte im Jahre 1957 den DiskontsaftZ asH und untersagte
den englischen Geschaftsbanken, sich mit Sterfindea Finanzierung des aul3er-
britischen Handels zu beteiligen. Daraufhin verwandtenbdieschen Banken
Dollars statt Sterling fir Geschéafte dieser Art ,und Berodollarmarkt war
geboren').

Einer der wichtigsten Umgehungsversuche ging in diesem Zusamngenhan
von den multinationalen Banken in den USA aus, und zwar in Verbindung mi
einer fur die amerikanische Geldpolitik so wichtigen VerordndegZentral-
bank, deRegulationQ. Die Regulation Q verbot Zinssatze fur Sichteinlagen
und begrenzte Zinssatze fir Termineinlagen, d. h. floEmscheindCerti-
ficate of Deport)Bei zunehmender Liquiditatsverknappung und steigenden Zin-
sen stellte sich daraufhin ein starker Riickgang der Termageinlin den USA
ein, der 1969 seinen Hohepunkt erreichte, als die US-Badiese Einlagen
mehr und mehr zu ihren Tdchtern in Westeuropa verlagdbiese Abflisse
nach Europa wurden durch die in diesen Landern vorherrsehdridheren Zin-
sen sowie dadurch, dal3 Mindestreserven fur Fremdwahrungsverbinidéohke
nicht vorgeschrieben waren, besonders attraktiv gefiacht

Da die Zentralbank der USA, d&ederal Reserve Boardndererseits die
Mindestreserven fur Einlagen erhdhte, diese atwdtt miuf die Verbindlichkeiten
der US-Banken gegenuber ihren ausl&ndischen Tochtern ausgedehriahdt
ein Rickflul3 von kurzfristigen Kapitalien in die WStatt, wo die Banken,
da fur diese Anleihen keine Mindestreserven erfticdewaren, sie wieder mit
hoherem Zinssatz ausleihen konnten. Somit wurden die MaRnahmen der Fede
ral Reserve Board in Hinsicht auf Kreditverknappumgitgehend durch die
internationale finanzielle Integration neutralisiert. Alieses neue Phanomen
reagierte das Federal Reserve Board, wenn aucleingt gewissen zeitlichen
Verzogerung, indem es auch die Verbindlichkeiten von US-Bagkganiber

11) Wilhelm Hankel, Wahrungspolitik, Geldwertstabierung, Wahrungsintegration und Sparerschutz, IKoh
hammer-Verlag, 2. Auflage, Stuttgart-Berlin-KéIn-Mainz 29%. 154

12) Ebenda, S. 181

13) Vgl. Implications . . ., a. a. O., S. 468 f.riBmer, Multinational Banks, S. 11, 14, 25; derdheTBanking
Structure, S. 20 f.

294



MULTINATIONALE BANKEN

den Tdéchtern den gleichen Mindestreservebestimmungermie sonstigen Ein-
lagen unterwalf). Regulation Q exemplifiziert u. a. die unkoordiniertiesz
politik der verschiedenen Regierungen, die als solche sitagken Anreiz flr
die Umgehungsversuche der multinationalen Banken darstellten

Ein anderes Beispiel ergibt sich aus der Diskreparigchen der US-Diskont-
rate und der der Bundesrepublik in den Jahren 1970Mahrend in diesen
Jahren in den USA die Diskontrate herabgesetzt wurde und saritredit-
bremsen gelockert wurden, stand man in der BRDmein@rtschaftspolitischen
Zielkonflikt gegenliber. Zum Ausgleich der deutscl#ahlungsbilanz ware ein
niedriger Zinssatz notwendig gewesen, die Konjunkturdampfurgderte je-
doch restriktive Kreditpolitik und somit hohe Zinssatze. Da denj#nktur-
dampfung der Vorrang gegeben wurde, fanden massive zinsinduzieiiesguf
von kurzfristigen Geldern in die BRD statt. AuRerdem tlrtkwie die Bun-
desbank) berichtete, deutsche Unternehmen ihren Kredittheidhrend der
gleichen Periode mehr und mehr auf dem Eurogeldmarkdi&® Kredite in-
nerhalb des deutschen Bankensystems in DM umgetansatien, erhdhten sich
auf diese Weise die Dollarguthaben bei der Deutschen BundesbanikolDe&
war die Neutralisierung der stabilitatsbedingten MalBhahmerBdedesbank
durch die inflatorischen Wirkungen der Kreditschépfung durch den Eldrog
markt.

An diesen Beispielen kommt der storende Einfluf3 des Eurogdtteaaauf
die binnenpolitische antizyklische Konjunkturpolitik adém Gebiet der Geld-
politik zum Ausdruck. Dieser Markt ,stellt ein multinationalBankensystem
ohne zentrale Steuerungsinstanz dar — vergleictbar System der deutschen
,Zettelbankefor der Einfilhrung einer nationalen W&hrungsordntihg"

Kurzfristige Kapitalbewegungen und das internationale Wéasaystem

Seit 1967 zeigt das internationale Wahrungssystem mangetadditst,
wobei die Wahrungskrisen der Jahre 1971 und 1973 in ihrer Heftigkeinund
ihren Auswirkungen die bedeutendsten waren.

Schon im Zusammenhang mit der Krise von 1971 stalith die Frage,
in welchem Ausmald kurzfristige Kapitalbewegungen zu diesiseKreigetra-
gen haben kénnteBernstein,in seiner Aussage vor der vom UN-Generalsekre-
tar einberufenen Sachverstéandigen-Kommission tber multinationakrrigh-
men, beurteilt die Lage wie folgt: ,Wenn man dienlioklung der Zahlungsbi-
lanzen der wichtigsten Handelspartner wahrend detele Jahre betrachtet,
fragt man sich, warum die Spekulanten solange gewartet halmeapys dem
Dollar und dem Sterling rauszusteigen und auf DM und Yanusteigen. Die

14) Brimmer, Multinational Banks, S. 46 ff.
15) Geschéftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir dbs 1970
16) Hankel, a. a. O., S. 187
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Verantwortung fir die letzten Wahrungkrisen liegt nicht den Spekulanten,
die preiswerte Devisen einkauften und teuere verkaufiendern bei den Re-
gierungen, die sich weigerten, den schwerwiegendegleichgewichten in den
Zahlungsbilanzen Rechnung zu tragen. Die Spekulanten hatignetwa ein
gesundes Wechselkurssystem umgebracht, sie habknekir die Regierungen
ermutigt, ein bereits totes System zu begrab@n."

In bezug auf die Krise von 1973 divergieren die Meigen zu diesem
Punkt jedoch nur noch wenig. Sogar eine konsewdfuelle wie die Bank fir
internationalen Zahlungsausgleich sieht in den Kapérschiebungen des
1. Quartals 1973 eine ,neue Welle der Spekulategeg den Dollar von noch nie
dagewesenen AusmaR&)' und die Bundesbank stellt fest, daR ,von der
Washingtoner Wahrungskonferenz bis zum Marz 1973 dgnBrlander der
USA 20 Mrd. Dollar zur Stiitzung des Dollarkurses hereingenemhaberi?).

Das Ausmald der Kapitalbewegungen auf dem Eurogeldmarkt éstelias
sehr schwer zu schatzen. Eine amerikanische Untersg hat das Volumen
kurzfristiger Liquiditaten, die durch die multinationalen Bamkmd Konzerne
in Bewegung gesetzt werden kénnten, errechnet afidridas Jahr 1969 auf 162
Mrd. Dollar, fur 1970 auf 212 Mrd. Dollar und fur 1971 auf 268 Mrd. Dollar
gekommeff) und hat zugleich hervorgehoben, daR eine Kapitaltransaktn
nur 1 vH dieser Summe, also 2,7 Mrd. Dollar, und die z. B. auf Grond v
Erwartungen einer Wechselkursveranderung stattfindemt&drbereits aus-
reicht, um eine internationale Wéahrungskrise hewafen. Die Summe von 268
Mrd. Dollar in Handen von politisch vollig unkontrollierten Privatken und
Gesellschaften tbersteigt um das Doppelte die Summeiatkrnationalen Re-
serven der Zentralbanken und internationalen Wagsinstitutionen der Wéf).

Ein groler Teil der Dollarzuflisse wahrend der Wiabskrisen ist zweifellos
direkt aus den USA gekommen, wobei der EurogeldnadskDrehscheibe funk-
tioniert hat. 1971, so Bernstein, stiegen die Dabfiisse, die von US-Banken zu
ihren Niederlassungen aufRerhalb der USA transferiert wurde, lslufi. Dol-
lar. Nichtamerikanische Geschéftshanken zogen wéhdtes gleichen Jahres Ein-
lagen in H6he von 2 Mrd. Dollar aus den USA zuriick. Imeegr®uartal von
1973 transferierten US-Banken beinahe 600 Mill.l&atu ihren auslandischen
Niederlassungen, wahrend nichtamerikanische Banken 1d3 Ddilar aus den
USA zuriickzogeff). Die Internationalisierung des Geldverkehrs hat seini¢

17) E. M. Bernstein, Multinational Corporations and theliange Crises, Sept. 13, S. 11 18) Bank fir internationalen
Zahlungsausgleich, 43. Jahresbericht, S. 25

19) Geschéftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das JahiS1812,

20)Diese Ziffern beziehen sich auf Banken und Konzern& 8¢, der acht an die Bank fiir internationalen )
Zahlungsausgleich berichtenden européischen Lander sowiel&&unad Japans, die sich auf dem internationalen
Geldmarkt betatigen. Ausgenommen sind Konzerne, dée iStammsitz au3erhalb der USA haben, da uber diese keine
entsprechenden Informationen vorhanden sind. Die Zahldersté¢ Summe aller kurzfristigen Aktiva der Banken und
Konzerne dar. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiberafizantken sind ausgenommen.

21)Implications . . ., S. 45

22)Bernstein, a. a. 0., S. 4
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im wesentlichen belastende Wirkung auf das intemnale Zahlungsgleichgewicht
ausgeubt. Bisher hat sich die Bewaltigung der Wédskrisen auf ein kurzfristi-
ges ,Krisenmanagement" durch die betroffenen Regggen beschrankt, und be-
sonders in Europa hat man mit verschiedenen Regudjstechniken in bezug auf
kurzfristige Kapitalbewegungen experimentiert. Um nur eirBgéspiele zu
nennen:

1. Die Spaltung der Devisenmarkte, wobei Transaktionen denBdar lau-
fenden Posten, also der kommerzielle Bereich, desstie Kurse reguliert werden,
wahrend in dem finanziellen Kapitalverkehrsbereich fieiese zugelassen wer-
den;

2. Errichtung von Mindestreserven fir Bankverbindlichkeited darderun-
gen in Fremdwahrungen;

3. Maximale Zinsséatze fur Einlagen, die sogar negativ sein konnen.

Schlu3folgerungen aus gewerkschatftlicher Sicht

Bei der Schaffung einer neuen Wahrungsordnung migd sich mit der Tat-
sache auseinandersetzen mussen, dafd ein gewisser @radtimhaler Integra-
tion der Geld- und Kapitalmarkte bereits stattgefundstnund das Zusammen-
wachsen westlicher Industrielander durch eine gamsberwindung der ,mone-
taren Kleinstaateret® in dem Bereich der Kreditpolitik symbolisiert.

Dennoch ist der Ruf der Gewerkschaften nach Kdatralieses Euromarktes
durchaus berechtigt. In einer zukunftigen Wahrurdraang, die einen mdoglichst
hohen Grad von Stabilitat aufweisen soll, muf3 der Euromdektein frei ge-
wachsenes Gebilde darstellt, durch die Regieruimgeen Griff bekommen wer-
den, da er sich trotz seiner Leistungsfahigkeit fir Banknd Konzerne stérend
auf nationale Politiken auswirkt. Dabei mu3 der @msnenhang zwischen
der internationalen Wahrungsordnung Uber den Eurogeldmirkiirb zu den
nationalen Politiken beachtet werden, da die véedelmen Glieder dieser Kette
ineinander Ubergehen und letztlich zu negativernwiridangen auf gewerkschaft-
liche Prioritaten innerhalb der nationalen Wirtschaftspolitik filhren kénnen.

Die gewerkschaftlichen Interessen, die hier auf &gmel stehen, kdnnen kurz
in zwei Punkten zusammengefal3t werden: Zunachstkontrollen eines Macht-
zentrums, wie sie auf dem Euromarkt existieren,Teih der gewerkschaftlichen
Strategie gegenlber den multinationalen KonzerHgsr. geht es vor allem um
Transparenz und Mitwirkung im gesamtwirtschaftlichEntscheidungsprozel3.
Zweitens sind Preisstabilitdt und ein geordneteRekxinandel, d. h. ein AulRen-
handel, der nicht standig durch die von Wahrungskrihervorgerufenen Unge-
wilBheiten gestort wird, gerade fur eine Wirtschaft rarlem AulRenhandels-

20) Hankel, a. a. O., S. 189
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anteil von nicht zu unterschatzender Bedeutung, denn einunggpolitischer
Umbruch koénnte zu Strukturveranderungen unvorhetge®en Ausmalies fihren.

Wie ebenfalls aus der eingangs genannten ErkladesgIBFG hervorgeht,
koénnen staatliche Kontrollen allein das Problem desdallarmarktes nicht be-
waltigen. Dazu wéare Kooperation zwischen den Raggen, ihren Notenbanken
und den entsprechenden internationalen Institutionen — wie der limeaiat
Wahrungsfonds oder die geplante Europaische Wirtschaftb\Wahrungsunion
— notwendig. Durch Koordinierung der nationalen Geldd Kreditpolitiken
in Richtung einer Vereinheitlichung dieser Instrumee sollte weiteren Umge-
hungsversuchen durch multinationale Banken und &mwezentgegengewirkt, so-
wie zur Internationalisierung der Geld- und Kreditpolitik im Rem einer da-
fir geeigneten internationalen Institution beigetragemden. Hier besteht ein
Bereich, in dem die Gewerkschaften auf die natemdRegierungen einwirken
sollten, damit auch auf diesem oft als sehr esotetvetrachteten Gebiet der Wah-
rungspolitik die langfristigen gewerkschattlicheeressen berticksichtigt werden.
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