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Die auld enwirtschaftliche Verflechtung
der Bundesrepublik Deutschland— Ein Strukturproble  m*

Dr. Werner Glastetter, Jahrgang 1937, hat in demtén Jahren verschiedene Auf-
satze in den Gewerkschaftlichen Monatsheften eettiittht. Er ist Wissenschaft-
licher Referent beim WSI in Dusseldorf.

|. Der Sachverhalt

1. Im Rahmen der aktuellen konjunkturpolitischen Diskussiird immer
wieder die Notwendigkeit einer ,au3enwirtschaftiohAbsicherung" hervorge-
hoben. Die Argumentation ist bestechend einfach: Eine Volkshafs kdnne
keine ,(Preis-)Stabilitatsinsel" bleiben, wenn — freiem Leistungs- und Kapi-
talverkehr — in den Partnerlandern der Preisauftrieb anhalter diesen Be-
dingungen werde Inflation ,importiert". Die Argumentation |aRtlichi eine
wichtige Frage offen: Ist das Problem der auRenwirtslattedn Verflechtung
der BRD wirklich nur im Sinne des internationalen Konjunktur- urelsgefal-
les interpretierbar — und insofern von daher auestatbar? Oder verbirgt
sich dahinter nicht vielmehr eine Trendentwicklud@g zunehmend bestimmte
Strukturen — einschlieBlich bestimmter Verhaltensmuster —onesf¢? Die
Frage a3t sich nur im Rahmen einer langfristigen Trendbémagtbeantwor-
ten, denn diese zeigt Sachverhalte auf, die sigmife Strukturtendenzen sichtbar
machen.

Wir beschranken uns auf zwei ausgewahle Strukturtendenzanale—
gemessen an den Ergebnissen des Waren-Speziathandahsichtlich der Inte-
gration der BRD in die Weltwirtschaft; zum zweiten gemessen an den Ergeb-
nissen der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung — hitisibhder Ruckwir-
kung dieser Integration auf die Nachfragestruktur in der Biest. Um die
verzerrenden Effekte des Korea-Booms auszuschaltenewulie¢ Jahre 1950
bis 1952 ausgeklammert und nur der Zeitraum von 1963 %73 betrachtet.
Um Strukturentwicklungen sichtbar zu machen, wurdeGkesamtzeitraum in

*) Der nachfolgende Beitrag enthalt einige Uberlagan, die — ausgewé&hlt und aktualisiert — der voer-V
fasser im November 1973 verdffentlichten Studie gBtellung der Bundesrepublik Deutschland in derltWe
wirtschaft (Eine Bestandsaufnahme)", WSI-Studie 86, entnommen sind. Die Studie enthalt auch ent-
sprechende Literaturhinweise, auf die in diesentrBgiverzichtet wurde.
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drei gleich grof3e Tertiale — 1953 bis 1959, 19601866, 1967 bis 1973 —
unterteilt.

2. Was die Integration der BRD in die Weltwirtschaftgeht, vermittelt
Tabelle leinige wichtige Ergebnisse. Zunachst zeigt sich, dall — gEmes
den durchschnittlichen jahrlichen Veranderungsraten — der Viddihaon Ter-
tial zu Tertial ein zunehmendes Wachstumstempo aufweist. Allerdirigautl
daR die Beschleunigung im dritten Tertial wenigereing reale Substanz als
vielmehr auf eine deutliche Preisaufblahung (gesreas der Durchschnittswert-
entwicklung) zurtickzufiihren ist.

Fur die Rolle der BRD verdienen drei Entwicklungetenzen besondere
Beachtung:

— Zuné&chst zeigt sich, dall das Wachstumstempo des BRD-Aul3eihand
im Vergleich zum Weltdurchschnitt im gesamten Battangszeitraum Uberdurch-
schnittlich ist. Als Folge davon ergeben sich vortidiezu Tertial deutliclzuneh-
mende Anteilsquoteaim Welthandel, die zwei Charakteristika aufweisem Di
Anteilsquoten liegen (nominal wie real) bei der Warenausfuhr héher als bei der
Wareneinfuhr; die Anteilsquoten sind (bei Aus- Ugdfuhr) tendenziell real
noch héher als nominal.

— Ein Vergleich der absoluten AuRenhandelsvolumingt i@ AuRenhandel
der BRD einestrukturelle UberschuRpositioBesonders auffallend ist, daf3 von
dem im Gesamtzeitraum erzielten nominalen Ubersebofknapp 200 Mrd. DM
mit ca. 130 Mrd. DM zwei Drittel allein im drittefiertial erreicht wurden —
und dies obwohl gerade im dritten Tertial die D-Mar&hrere Aufwertungen
erfuhr.

— Schlief3lich zeigt sich beim BRD-AufRenhandel — ingleich zum Welt-
handel — eine deutlicandere Preisentwicklungei der BRD-Einfuhr entwik-
kelten sich die Preise gerade entgegengesetzt Avdimarktpreisen; die BRD-
Ausfuhrpreise zeigen zwar von Tertial zu Tertia$t@ngende Raten, die sich
aber — gerade im dritten Tertial — ebenfalls sehutlitth vom Weltmarktni-
veau abheben. M. a. W.: Der Anstieg der Weltmarktpraet weder die deut-
schen Einfuhren verteuert noch einen vergleichbaren Arttiedeutschen Aus-
fuhrpreise ausgeldst.

3. Was nun die Ruckwirkung dieser Integration der BROienWeltwirt-
schaft auf die Nachfragestruktur der BRD betrifft esgibt sich au3abelle 2
folgender zentrale Sachverhalt: Gemessen an den durchschnitthbiniéchien
Veranderungsraten zeigt die binnenwirtschaftliche Nachfragestinkeweili-
gen Preisen von Tertial zu Tertial ein relativ stabiles Wachstumstengpsictia
im Gesamtzeitraum im Durchschnitt der gesamten tidaachfrage bei einer
Wachstumsrate von gut 9 vH, beim Privaten Verbrauclede8,5 vH und bei
den Ausrustungsinvestitionen bei ca. 10,5 vH einpendelte. Es féllt indessen auf,
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Tabelle 1
Entwicklung des Warenspezialhandels

1953 1960 1967 1953
Aggregat bis bis bis bis

1959 1966 1973 1) 1973 1)

— Absolute Werte (in gerundeten Mrd. DM) —
BRD-Ausfuhr (fob)
— in jeweiligen Preisen 212 428 890 1530
— (vH der Weltausfuhr) (7,2) (9,5) (10,9) (9,8)
— 1in Preisen von 1962 220 423 847 1490
— (vH der Weltausfuhr) (7,6) (9,6) (12,3) (10,5)
BRD-Einfuhr (cif)
— in jeweiligen Preisen 186 391 759 1336
— (vH der Welteinfuhr) (6,1) (8,2) (8,9) (8,2)
— in Preisen von 1962 168 384 763 1315
— (vH der Welteinfuhr) (5.7) (8,3) (10,4) (8,8)
— Durchschnittliche jihrliche Verdnderungsraten (in vH) —

Weltausfuhr (fob)
— in jeweiligen Preisen + 5,5 + 7.8 4+ 10,3 + 79
— 1in Preisen von 1962 + 6,5 + 6,7 4+ 59 + 6,4
— Durchschnittswerte — 0,9 + 1,0 + 43 + 15
Welteinfuhr (cif)
— in jeweiligen Preisen = 51 + 7.9 + 10,1 i BT
— in Preisen von 1962 += 67 £ 7 + 6,0 + 6,6
— Durchschnittswerte — 1,6 + 0,7 + 41 g il |
BRD-Ausfuhr (fob)
— in jeweiligen Preisen -+ 13,7 -+ 10,1 + 12,1 + 12,0
— in Preisen von 1962 =137 + 923 + 11,2 + 11,4
— Durchschnittswerte +* 00 + 0,8 + 09 + 06
BRD-Einfuhr (cif)
— in jeweiligen Preisen +12,4 + 10,8 + 11,2 + 11,5
— in Preisen von 1962 + 15,7 -+ 10,8 + 11,8 + 12,8
— Durchschnittswerte e A0 + 0,0 — 0,4 — 1.1

1) Der Wert fiir das Jahr 1973 ist geschitzt,

Quellen: Statistisches Bundesamt: Statistische Jahrbiicher; eigene Berechnungen.
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Tabelle 2
Entwicklung der Nachfrage
— Durchschnittliche jihrliche Verinderungsraten in vH —

1953 1960 1967 1953
Aggregat bis bis bis bis

1959 1966 19731) 1973 1)
Gesamrausfuhr
— in jeweiligen Preisen -+ 15,8 + 9,5 4 12,0 + 12,4
— in Preisen von 1962 + 15,1 + 8,1 + 10,7 +11,3
— Preisentwicklung + 06 £ g3 + 12 + 1,0
Gesamteinfuhr
— in jeweiligen Preisen + 15,7 +:11,1 + 11,6 + 12,8
— in Preisen von 1962 + 192 + 10,4 + 11,1 + 13,6
— Preisentwicklung — 2,6 + 0,6 + 05 — 0,5
Inlandsnachfrage
— in jeweiligen Preisen e - =+ 9.2 + 946 + 93
— in Preisen von 1962 4+ 7.5 + 5,6 + 4,7 -+ .59
— Preisentwicklung + 1,5 + 3.4 + 46 + 3,2
Privater Verbrauch
— in jeweiligen Preisen + 85 + 8.4 + 87 + 85
— in Preisen von 1962 + 76 T 56 + 46 + 59
— Preisentwicklung + 09 + 27 + 40 + 25
Ausriistungsinvestitionen
— in jeweiligen Preisen + 10,9 -+ 10,0 + 10,3 —+ 10,4
— in Preisen von 1962 + 10,6 + 7.7 + 7.2 4+ 8,5
— Preisentwicklung + 0,3 —+ 222 + 28 + 1,8

1) Der Wert fiir 1973 ist geschitzt.

Quellen: Statistisches Bundesamt: Wirtschaft und Statistik; eigene Berechnungen.
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dafl sich hinter dieser scheinbaren ,Stabilitat" i zevégegengesetzt verlaufende
Prozesse verbergeniicklaufiges reales Wachstumei einem siclbeschleunigenden
Preisauftrieb.

Die Einbeziehung der Auslandsverflechtung — hier: WargaDienstlei-
stungsverkehr — weist zwei entscheidende Sachverduas:

— Die Wachstumsraten der gesamten Aus- und Einfuhr sind — nonimal w
real — im Vergleich zum inlandischen Wachstumspraze®lich tberdurch-
schnittlich. Die Konsequenzen sind naheliegendt Fal® In- und Auslandsnach-
frage zu einer fiktiven Gesamthachfrage zusammen, so ergeben sitartiah
zu Tertialsteigende Anteilsquoten der Auslandsnachfragsti€g der Anteil der
Gesamtausfuhr an der Gesamtnachfrage in jeweiligen Preisen von knagp 16
(erstes Tertial) auf Gber 19 vH (drittes Tertial);kanstanten Preisen war der
Anstieg noch ausgepragter: von ca. 14,5 vH (erstes Tenfatpa22,5 vH (drit-
tes Tertial). Der entsprechend korrespondierende Ruckigariglandsnachfrage
fand seinen Niederschlag insbesondere beim Priva¢ebrguch, dessen reale
Anteilsquote von Uber 50 vH (erstes Tertial) auf 4% vH (drittes Tertial)
sank, sowie beim Staatlichen Verbrauch, dessen pPgdkilsquote von knapp
13 vH (erstes Tertial) auf knapp 11 vH (drittes Tertial) zuriickging. Dgerge
Uber konnten die Ausrustungsinvestitionen ihre reale Bateste von ca. 8,5 vH
(erstes Tertial) auf knapp 10 vH (drittes Tertial) sogar steiger

— Der zweite Sachverhalt betrifft wiederum die Preisentwicklung.\2e-
gleich der Entwicklung des Binnenpreisniveaus mit dem Aul3enpre#& zeigt
unverkennbaunterschiedliche Preisentwicklungstenden®ahrend Inlands-
preise — sowohl im generellen Durchschnitt als auch beim Privaten erbra
und den Ausristungsinvestitionen — von Tertial zutil spurbar anzogen,
zeigt die Preisentwicklung bei der Gesamtausfuhr ein deutlich andéte®Bi
Beschleunigung vom ersten zum zweiten Tertial war zwar auclheegeolizog
sich aber in erheblich bescheidenerem Rahmen undeirgleich zum dritten
Tertial war der Preisauftrieb — wenn auch nur gegfililgig — sogar etwas
schwacher, und dies sowohl bei der Preisentwicklung der gesamtarmAalst
auch bei jener der gesamten Einfuhr.

Il. Die Problematik

4. Es steht auRer Zweifel, dafld der Aggregationsstangadgslegten empiri-
schen Befundes sehr hoch ist; die Interpretation muf lbestitaaul3erster Vor-
sicht erfolgen. Folgende Feststellung erscheint atadthaft: Ein Vergleich der
Weltmarktpreisentwicklung mit dem binnenwirtschiaften Preisauftrieb zeigt
einerseits eine verbliffende Gleichlaufigkeit (iesbndere im dritten Tertial);
andererseits erscheint aber die — in der konjupktitischen Tagesdiskussion
immer wieder herausgestellte — Konstruktion eines ,direReiszusammen-
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hanges" sehr problematisch. Denn der Auftrieb bei\leltmarktpreisen be-
grundete (zumindest im gesamtwirtschaftlichen Dsehbhitt):

— weder einenKostendruck Uber entsprechende Importpreissteigerungen
(tatsachlich zeigen diese im Gesamtzeitraum eim@sde Tendenz),

— noch einerSog-Effek{i. S. von Signalwirkungen fur andere Wirtschafts-
bereiche) Uber entsprechende Exportpreissteiganydgan diese paldten sich dem
Weltmarktpreisniveau auch nicht an).

Insofern erweist sich der Schluf3 von Weltmarktpreig-Binnenpreisniveau
als eine verkirzte Schluf3folgerung, weil das ,ZWwistlied" — die AuRenhan-
delspreisentwicklung der BRD — ein anderes Preiglan aufweist, und eben
dieser Sachverhalt berechtigt zu der Vermutung, daf3

— der binnenwirtschaftliche Preisauftrieb nicht eine Folge deftMarkt-
preisentwicklung ist, sondern eher ein Versuch, Preiszugestandnidssland
durch Preiserhéhungen im Inland zu kompensieren;

— und daf die Preiszugestandnisse — durch die DM-Aufwertungeer sic
noch zusatzlich provoziert — gemacht wurden, um die Paosdtid dem Welt-
markt zu halten bzw. auszubauen. Der empirischakfeigt, dal’ in den
zurlckliegenden zwei Jahrzehnten beides gelungen ist. RjerFsind bekannt:
Offensichtlich unberthrt von Konjunkturschwankungen und Preiigdfat sich
eine strukturelle UberschuRposition herausgebildet — fiir dsa@tzeitraum
1953 his 1973 betrug der erzielte nominale Auf3enbeitrag 2 vH des ithagieic
Zeitraum erwirtschafteten nominalen Bruttosozialproduktes — und dies als
Resultante eines offensichtlich gezielten preispolitisfenhaltens. An diese
Feststellung kniipft sich die zentrale Frage, wie diese thugRposition zu beur-
teilen ist.

5. Die Integration der BRD in die Weltwirtschaft — einschlief8lder da-
durch begriindeten UberschuRposition — hatte eiterise der Nachkriegszeit
zweifelsohne positive wohlstandspolitische Effel@& beglnstigte den Wachs-
tumsprozel3 und trug entscheidend zur Rickgewindeny ollbeschéftigung bei,
weil der Investitionsprozel3 zusatzliche Impulse lerfund diese multiplikativ
in die Binnenwirtschaft hineintrug. Andererseits ist afieht zu Ubersehen, daf}
eine permanente UberschuRposition — bei der radlet&z (Giiter/Dienste) ge-
gen reine Nominalwerte (Forderungen/Devisen) eingetausctit-widie mog-
liche Versorgung der Binnenwirtschaft verringest. dies Wachstums- und vertei-
lungspolitisch nicht mehr zwingend begriindbar —aetmeil Vollbeschaftigung
erreicht ist — verkehrt eine Aufrechterhaltung odar Erhéhung der Uberschul3-
position den einmal positiven wohlstandspolitischen Effe&tGegenteil, weil
er gesamtwirtschaftliche Ressourcen (Arbeitskréfté Kapital) fiir Ziele bindet,
die schon erreicht sind und die Realisierung amdéimde (z. B. bessere Kollek-
tivglterversorgung) verhindert. Hinzu kommt, dalRwie aus der Kreislauf-
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analyse unschwer nachzuweisen ist — eine permabieieschufRposition vertei-
lungspolitisch bedenkliche Nebenerscheinungenvirit, sie die Gewinneinkom-
men auf Kosten der Arbeitnehmereinkommen begunstidtdamit den ohnehin
bestehendeWerteilungskonflikverscharft.

6. Eng mit der wohlstandspolitischen Problematikdt&in zweiter Pro-
blemkomplex zusammen: Vielfach wurde (und wird noch hearg@)mentiert,
daf ein Handelslberschuf zur konjunkturellen Stabilisierutrgdpei weil

— einerseits das Ausweichen auf internationale Maeite wichtige Voraus-
setzung dafir schaffe, da bestehende (und durch den Investiimisaufend
erhohte) Kapazitaten ausgelastet werden, wodbegitessionsgefahrarermin-
dert wirden;

— andererseits gerade das Hineinwachsen der (lGiber den Auslandsabsatz ge-
sicherten) Produktion in kostenglinstigere Dimensionen (Gesetz dseimo-
duktion) zu Kostenentlastungen fuihre und damit daflationsgefahrerent-
gegenwirke.

Indessen: So wenig wie das Wohlstandsargument gedaa Stabilitatsar-
gument noch zu iberzeugen. Schon prinzipiell bedeirtet permanente Uber-
schuf3position, daf bei einer — im Zuge der Exptetgioduktion — gegebenen
Einkommens- und damit Nachfrageentwicklung im Inlabeén durch den Uber-
schuf? das inlandische Angebotspotential verknappt und daftationare
Tendenzen beglnstigt werden. Treten noch ,Kompensationseffekte" lif-0.)
zu, werden diese Tendenzen beschleunigt. Auch @dnliBtsargument beginnt
somit suspekt zu werden.

7. Schlie3lich wird vielfach hervorgehoben, dal3 ein Handetstilzerschul?
fur die BRD gunstige integrationspolitische Effekte habe. Die Arguaientist
naheliegend: Ein permanenter UberschuR ermogliche &Ri2yeinmal eine
Devisenreserveposition aufzubauen, zum zweiten DefinitBienstleistungs-
und Ubertragungsbereich abzudecken, zum drittereitich (politisch) notwen-
dige Verpflichtungen (Entwicklungshilfe, Wiedergwtamung etc.) einzugehen —
und dies alles, ohne in eine Schuldenposition zatga, die die BRD veran-
lassen miif3te, eine Desintegrationspolitik zu praktizidreporthemmnisse, De-
visenbewirtschaftung etc.). Doch auch diese Argumentation lbersiehtleiveie

— Die Argumentation ist einmal in sich widersprtchlich. Ein Beispiay
dies veranschaulichen: Wenn in der BRD z. B. auslandisdbeitAehmer in der
Exportindustrie eingesetzt werden, um einen Handelsiiberschul3 zu exdsiglen
wiederum dazu benutzt wird, um die Einkommenstransfers dieser Arbeitnehmer
in ihre Heimatlander (gleich Ubertragungsdefiziza)finanzieren, wird die
Argumentation zu einem Widerspruch in sich.

— Die Argumentation ist zum zweiten einseitig. Jeder Uler8aler BRD
bedeutet ein korrespondierendes Defizit bei den Partnerlandern. Verlgimdert
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UberschuR auch eine Desintegrationspolitik im UterBland, provoziert er doch
diese im Defizitland, das notwendigerweise in devisetipeiie Schwierigkeiten
— direkt oder Uber den Schuldendienst indirekt — kommt. Der Iniegse
effekt ist insofern nicht gegeben, sondern wirddéin Gegenteil verkehrt.

I1l. Die Konsequenz

8. Die in groben Strichen aufgezeigte Problematik, dielauglberschulRpo-
sition resultiert, durfte deutlich machen, daR hier eine wirtschaftsoblktiAuf-
gabe auf die BRD zukommt, die weiter reicht als das — durchaus bestehende —
Problem der auBenwirtschaftlichen Absicherung aus der kurzfristig ortentie
konjunkturpolitischen Sicht. Denn hier entsteht zunehmendtriktGrproblem,
und daraus ergeben sich vorab zwei Konsequenzen:

— Vielfach wird die These vertreten, die strukturelle HandelsigheRposi-
tion hinzunehmen und die Zahlungsbilanz Uber enténede Kapitalexporte
zum Ausgleich zu bringen. Man erhofft sich von didsisung zweierlei: Einmal
einen integrationspolitischen Beitrag (die Deféiitler kommen nicht in devisen-
politische Engpasse); zum zweiten einen stabilitatspolitischeéraBéVermei-
dung der aus der Uberschuf3position resultierenden binnenwitlisblea Uber-
liquidisierung). — Doch diese L6sung erscheint &sif§@oblematisch. Di§chul-
dendienstbelastunigir die Defizitlander bleibt ebenso bestehen wieinlika-
tionsférdernde Angebotsverknappunginland. Vor allem aber bleibt die mit
einem permanenten Handelsuberschul’ verbundfehéstands- und verteilungs-
politische Problematikoll bestehen.

— Aus diesen Uberlegungen ergibt sich notwendigerweise: Die aulRenwirt-
schaftspolitische Aufgabe der Zukunft stellt sigbh in der Frage, wie die
strukturelle UberschuRposition {iber Kapitalexp@rigosteriori kompensiert,
sondern wie sie a priori abgebaut, d. h. auf eine Gré3enordnungeredigezden
kann, diezahlungsbilanzpolitisch vertretbarscheint. Doch hierbei ergibt sich
eine unverkennbare Schwierigkeit. Der Uber zwei Jahrzehnte andauernde W
schaftsprozel hat die Entwicklung viowestitionsstrukturebegunstigt, die eine
kurzfristige Reduzierung der UberschufRposition (es sei denn um derid¥reis t
greifender Depressionstendenzen) illusionar erscheinen lafdu®folgt aber
nichts anderes als dies: Es kann nicht darum gehen, kurzfristig Exportanessel
gen bzw. Importforcierungen zu provozieren; das eigentliche Problemizbigt s
vielmehr darin, durch Beeinflussung kunftiger Investitionsstrukturen deteRrob
matik der UberschuRposition Rechnung zu tragen.

9. Die Frage, die sich somit stellt, ist: Wie kannsgiénvestitionsstruktur
so fir die Zukunft gesteuert werden, daR sie dem anstehanBenwirtschaftli-
chen Problem gerecht wird; konkret, dal? die Investitionen iExjgortindustrie
ebenso wie in der den (preisguinstigeren) Import substituierdndastrie auf
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ein Mal reduziert werden, das gesamtwirtschaftétretbar erscheint. Zwei L6-
sungen werden in diesem Zusammenhang angeboten:

— Einmal die rein marktwirtschaftliche Lésung in der Form der vollstandi
genWechselkursfreigab®ie Erwartung geht dahin, dal sich ein sog. ,markt-
gerechter" Wechselkurs herausbildet, der quasiaattsch UberschuRpositionen
— Uber einen entsprechenden Aufwertungseffekt, der Expodievess und Im-
porte beglinstigt — abbaut. Das zweifellos elegante ttigzite Modell hat frei-
lich einen Nachteil: Es hat mit der Realitat nur sehrogtdétwas zu tun, weil
(wie die Erfahrung gezeigt hat) autonome Kapitalstrome und Interventionen am
Devisenmarkt (sog. ,verschmutztes" Floaten) die tdéumg eines ,marktgerech-
ten" Wechselkurses erfolgreich verhinderten.

— Zum zweiten die bedingt ,marktwirtschaftliche" Losung in der Form der
gezielten Aufwertung- dies im Grunde ebenfalls in der Absicht, die Exporte zu
erschweren bzw. die Importe zu begiinstigen. Hi¢bisang die Erfahrung
gezeigt, dald durch die zurlickliegenden Aufwertungen der gewtinschte Struktur-
effekt nicht erreicht werden konnte. Der Grund fiiewird vor allem darin
gesehen werden missen, dal3 die Aufwertungsentsclgeithamer wieder vor
einer verhangnisvollen Alternative stand: entwederAlfwertung so zu di-
mensionieren, daf sie (im Sinne eines sog. Vorhalteeffektes) die Gefahf-
beschworte, die Binnenwirtschaft unter einem standigen Deflationseuut-
ten (mit den entsprechenden Gefahren fir die Vedbéftigung) oder — um dies
zu vermeiden — den Aufwertungssatz ,vorsichtig" zu den, freilich unter
Inkaufnahme fehlender Effizienz.

Beide Losungsansatze lassen sich auf einen gemeindéeneer bringen:
Sie gehen von der Erwartung aus, daf’ es genlige, im Raimmeerilobalsteue-
rung ,Daten" zu setzen — der Marktmechanismus wdaaen im Sinne der 6ko-
nomischen Rationalitat ,marktgerechte" Investitionsstruktwehaffen.

10. DaR diese Erwartung bislang getrogen hat, wird man dawaiidkfiih-
ren missen, daf3 die bestehenden Strukturen sich alslmme: widerstandsfahig
erwiesen haben gegentiber jenen globalen ,incehtidieseine Wechselkurspoli-
tik nun einmal hervorbringt. Daraus folgt aber nichts arsdal® die Notwendig-
keit, auf die gesamtwirtschaftlichen Investitionsstruktugeaielten Einflu3 zu
nehmen. Zwei Aspekte seien in diesem Zusammenlestgehalten:

— Einerseits wird vielfach die These vertreten, daf’ (auch in der AuRenwirt
schaftspolitik) durch ein Hinausgehen lber einbalavirkende Wechselkurspoli-
tik demDirigismusTur und Tor gedffnet werde, wodurch die ordnungspolitische
Diskussion auch von dieser Seite her zusatzliche ,geféflimpulse erhalte.

— Andererseits gewinnt diese ordnungspolitische Riskun eine neue Quali-
tat, wenn man davon ausgeht, da auch im interndiofmaum sich in Form
der nationalen GroRRkonzerne und der sog. multinatamUnternehmeneue
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Machtstrukturergebildet haben, die in der Lage sind, den internationahéatt”
bewerb zu unterbinden und nationalstaatliche Wirtschaftspoliikeumnterlau-
fen.

Wenn heute vielfach davon die Rede ist, den gesastaftlichen Investi-
tionsprozeld gezielter zu steuern, so geschiehtadie&rund der generellen Ein-
sicht, daRR der sich in herkbmmlichen Schemata vollziehende Wadcstzal3
aus wohlstandspolitischer Sicht suspekt zu wer@ginbt. Man wird sagen mis-
sen, dal sich diese These auch aus dem (engeiekyiBkel der bestehenden
auBBenwirtschaftlich orientierten Investitionsstrulkbestétigt; auch sie bedarf auf
langere Sicht der gezielten Steuerung.
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