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Lohne und Preise in einer wachsenden Wirtschaft

Die fixe Idee

Es gab in den letzten Jahren kaum ein groRereschittspolitisches Ereignis, das nicht
JArgumente* gegen Lohn-, Gehalts- und Rentenerhgbongeliefert héatte. Nach der
Wahrungsreform bezog man sich auf die ProbleméMederaufbaus, der Arbeitslosig-
keit, der Eingliederung der Fluchtlinge und der &firderung zum Ausgleich der bis
zum Koreakrieg passiven Zahlungsbilanz, und alk d&nn mit zunehmender Vollbe-
schéaftigung und mit wachsenden Zahlungsbilanzibéssen die Verhaltnisse anderten,
wurden neue Thesen entwickelt, die beweisen splita Lohn- und Gehaltserhéhungen
gesamtwirtschaftlich schadlich seien. Man erfand Begriff der Lohn-Preis-Spirale. Dald
die Preisauftriebstendenzen dieser Jahre vor alesnden immer hoher steigenden Zah-
lungshilanziiberschiissen stammten, wurde zwar volVideschaftswissenschaft erwahnt,
in der Lohndiskussion jedoch kaum akzeptiert. Staisen sagte man, die Lohnerho-
hungen dirften den Produktivitatsfortschritt nicittertreffen; man erklarte die Lohn-
quote fur sakrosankt.

Heute, nachdem die Zahlungsbilanziiberschisse dliecWahrungsaufwertung und
eine Konjunkturabschwéchung zuriickgegangen sinbaupget derBundeswirtschafts-
minister, weitere Lohnerhéhungen gefahrdeten die Konjunldie,Investitionen und
den Export. In einer Aufsehen erregenden Fernsehactse behauptete er, sie Uber-
forderten die Leistungsfahigkeit der Volkswirtsahahd fiihrten ,unausweichlich zu
einer fortdauernden Schwachung unserer Leistungd- Wettbewerbskraft, zu einer
Minderung der volkswirtschaftlichen Aktivitat, zuner anhaltenden Schmélerung der
Ertrage, zu einer rucklaufigen Investitionsneigumgl -fahigkeit, zur Gefahrdung eines
ausreichenden Steueraufkommens und am Ende zub#Aerg der Vollbeschéftigung
und zur Gefahrdung der Arbeitsplatze“.

Es ist fast zur fixen Vorstellung geworden, dal3ngsétzlich niedrige L6hne posi-
tive und hohe Léhne negative wirtschaftliche Folpétten. Dabei ist leicht zu beweisen,
in wie hohem Mal3e die steigenden MasseneinkomnmeKalnjunktur bisher getragen
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und geférdert haben, wahrend es jeder Begriindutizeten, zu behaupten, die Lohn-
erhéhungen hatten die Investitionsneigung und deldv@rt gefahrdet. Um nicht falsch,
verstanden zu werden, sei darauf hingewiesen, déi$linh auch wirtschaftlich uner-
wilnschte Folgen von den Lohnen ausgehen kdnnere &ofche Situation hat es
aber in der Bundesrepublik weder bisher gegeber rnstcsie zur Zeit erkennbar,
abgesehen davon, daR ganz allgemein die groRerdahi®e meist bei den
unterentwickelten Lohnen liegen.

Konzeptionslose Wirtschaftspolitik

Die pessimistische Prognose des Bundeswirtschatfisteris entspringt weitgehend dem
Unvermogen, eine klare Wirtschaftspolitik zu komeipn und durchzusetzen. Der Ver-
zicht auf die Mdglichkeiten, mit Hilfe einer gut sgebauten volkswirtschatftlichen Ge-
samtrechnung das Wirtschaftsgeschehen aufzuheli@rzw beeinflussen, ist symptoma-
tisch. Man begnigt sich mit einem System dauerAdshilfen und benutzt viel zu haufig
das dadurch immer mehr abstumpfende Instrumenfmderal suasion®. Auch sind in
der marktwirtschaftlichen Ordnung moralische Appediich nicht marktgerecht zu verhal-
ten, systemwidrig und bewirken oft das Gegentesisda, was beabsichtigt war. 6ffent-
liche Hinweise sind nur dann sinnvoll, wenn sie kfdmen der Wirtschaftspolitik unter-
stltzen. In allen westlichen Demokratien — von d&Albis zur Schweiz — hat man
dies seit langem erkannt. Nur in der Bundesrepuidikdie Wiederaufbaukonjunktur
nach dem Krieg in Verbindung mit der standigen Vehnung der Arbeitskréafte durch
die Flichtlinge und einigen von auf3en wirkenderigiissen, wie u. a. den Koreakrieg,
den Blick hierfir offensichtlich getribt. Um diegenen Versaumnisse zu verdecken,
sucht man ,Schuldige®, denen man den ,SchwarzeerPatischieben kann.

Zahlungsbilanziberschisse, DM-Aufwertung und déenidna der Bundesbank

Zu den wenigen strukturpolitischen MalRhahmen dareJaach der Wahrungsreform
gehorte die Aufwertung der Deutschen Mark. Auchséierfolgte zu einem falschen
Zeitpunkt und ohne den notwendigen Straul’ ergarereki@Rnahmen, die zur Er-
reichung des beabsichtigten Zweckes erforderlickegen waren. Die Aufwertung war
seit Jahren Uberfallig. Zehn Jahre lang wies diad&srepublik hohe Zahlungsbilanz-
Uberschisse auf, so dal3 die Wahrungsreserven descben Bundesbank sich weit Gber
das erforderliche Maf3 hinaus erhdhten. Ihr Goldbestund ihre uneingeschrankt ver-
wendbaren Auslandsforderungen stiegen von 2,97 DM .1952 auf 28,51 Md. D-
Mark am Aufwertungsstichtag 1961. Sie bildeten meber Investitionsfinanzierung
Uber den Geldmarkt die entscheidende Quelle ddenaen Preissteigerungen dieser
Jahre.

Seit Jahren forderten namhafte Personlichkeitea dimfwertung der Deutschen
Mark, da erkennbar war, daf3 die anhaltend hohetudgsbilanziiberschiisse strukturell
bedingt waren. Eine Aufwertung der D-Mark solltes déngleichgewicht der Zahlungs-
bilanz gegenuber auslandischen Wahrungen verringedndas innere Preisniveau und
damit die Kaufkraft der D-Mark stabilisieren. Déchtige Zeitpunkt fir diese Maf3-
nahme wurde versaumt. Die Bundesregierung hat digspétung mit dem Hinweis ent-
schuldigt, sie habe schon im Herbst aufwerten woltlamals aber eine Konjunkturab-
schwachung befirchtet. Diese Entschuldigung wingehtraglich grotesk, da spéter, als
dann doch aufgewertet wurde, die Hochkonjunkt@étztlich bereits abzuflachen begann.

Die Inaktivitdt der Bundesregierung zwang die Bugldenk, mit ihren Mitteln zu
versuchen, die Preisauftriebstendenzen zu neigralis obwohl eine am inneren Preis-
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niveau orientierte Geldpolitik zu ihren anderenl&iein Widerspruch stand. In diesen
Jahren zahlte zu ihren wichtigsten Aufgaben, dieitBehe Mark frei konvertibel zu
machen, um die Bundesrepublik auch von der moret8eite her fest in das Wirt-
schaftsgeschehen der westlichen Welt einzuglied@mfreie Konvertibilitat der D-Mark
und die Verpflichtung der Bundesbank, alles Gold atle auslandischen Devisen, die ihr
angeboten werden, anzukaufen, bewirkten, dal3 dliy\assiv und automatisch in
Hohe des Uber die Zahlungsbilanziberschisse hedsimenden auslandischen Geldes
Inlandsgeld (DM) neu schdpfen mufdte. Hierdurch laenin eine Situation, die nicht
bertcksichtigt war, als man ihre Instrumente schufeiner entwickelten Geldwirtschaft
entsteht das umlaufende Geld dadurch, dal3 sictiernehmer bei den Banken und
die Banken bei der Notenbank verschulden. Einemsé&wfung geht dann eine ent-
sprechende Kreditverflechtung parallel, so dal3kdéglit- und geldschopfende Stelle
eine weitere Kreditaufnahme jederzeit durch Zindkumgen abschrecken oder gar alle
Kreditgesuche einfach ablehnen kann. Der autonmtigtiickstrom der Kredite gibt ihr
aulRerdem die Mdglichkeit, den Geldumlauf auch atisnl verringern.

Stromt nun wie in diesen Jahren auslandisches @didhen Betréagen ins Inland
ein, so werden die Mdglichkeiten der Notenbank, utidaufende Geldmenge zu beein-
flussen, sehr eng. Eine rigorose, den Zustrom kosipeende Einengung der Inlands-
geldmenge mit Hilfe hoher Diskont- und Mindestressétze erreicht nicht das ange-
strebte Ziel, da hohe Zinsen noch mehr Auslandsgelocken und sich die Unterneh-
men dann statt im Inland im Ausland finanzieren.

Als die Bundesbank im November 1960 das Steuer gtmleim ihre Kreditpolitik
ohne Rucksicht auf die Hochkonjunktur wieder auf Niotwendigkeiten der Zahlungs-
bilanz auszurichten, trat es offen zutage, daR listrumente nicht ausreichten, um das
strukturelle AufRenhandelsungleichgewicht zu neigieaen. Die falsche Thesaurie-
rungspolitik lie3 im Ausland ein unrichtiges Bileegl Reichtums der Bundesrepublik
entstehen und loste hohe Unterstitzungswiinschedeusyn nach der Aufwertung die
Zahlungsbilanz erheblich belasten.

Léhne und Aufwertung

In Verbindung mit einer Aufwertung kann neben ameekredit- und wirtschafts-

politischen MalRnahmen je nach der Lage eine Staigeder Masseneinkommen durch-
aus sinnvoll sein. Eine Aufwertung tendiert zur NMegerung der Ausfuhr und zur Er-
héhung der Einfuhr und fuhrt — ceteris paribus — Kinderung der gesamtwirt-

schaftlichen Liquiditat. Das grofRere Giterangehdtdem Inlandsmarkt erfordert eine
entsprechende kaufkréftige Nachfrage. Da bei vatbaer Unnachgiebigkeit der Preise
die Herstellung eines Ausgleichs tber Preissenkumgght zu erwarten ist, ist eine Er-
héhung der Masseneinkommen insoweit erforderlidk, micht eine Ubernachfrage be-
stand. Aus der Tatsache einer Aufwertung die gramttishe Forderung nach Lohnstill-
stand abzuleiten, ist also volkswirtschaftlich mieertretbar.

Loéhne und Produktivitatsfortschritt

Es wurde bei wirtschaftspolitischen Debatten inzWwén zu einem Axiom, Lohnerho-
hungen dirften nicht Gber den Produktivitatsfontschinaussteigen, da sich sonst die
Kaufkraft des Geldes entwerte. Seit die Moglichieitiber Zollsenkungen einen Druck
auf das Preisniveau auszullben, infolge des Ausgleler Zahlungsbilanz geringer ge-
worden sind, wird die These nun in noch starkeread&strapaziert. Profesderhard
bereicherte sie sogar um die Variante, dal? dannleliésche Industrie mit der auslan-
dischen nicht mehr konkurrieren kénne.
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Selbstverstandlich sind Geldentwertung und Preggestengen eine mdgliche Folge,
wenn bei anhaltender Vollbeschaftigung die Lohnddad schneller als die Produkti-
vitat steigen, weil dann die schwindende Selbstinerung durch Kreditschdpfung er-
setzt werden muR). Diese Folge muRR aber nicht eintreten. Der Felreder wirt-
schaftswissenschaftlichen Diskussion lber die FRgeluktivitatsfortschritt und Lohn-
erhéhungen liegt imer geflissentlichen Verwechslung einer Identitatsdieiy mit einer
Kausalbeziehung, und bei der Kausalbeziehung willdciweigend der Produktivitéats-
fortschritt als exogenes Datum dargestellt. Mankde@bei meist ausschlie3lich an
den technischen Fortschritt, der auf dem Einfalitbtem der Erfinder beruhe und in-
folgedessen metadkonomischer Natur sei. Nur s&ltegt in wirtschaftspolitischen Dis-
kussionen an, dal? bei steigenden Lohnen die Akbaftszu produktiveren Arbeitspléat-
zen abwandert und daf3 infolgachlassender Beschéftigung Uberkapazitéten eatsteh
und dadurch die Produktivitat sinkt. Hieraus eitkkich, dal’ in Zeiten sehr gemaligter
Expansion die Preise starker steigen als in deteZ&iines beschleunigten Wachstums.
Man Ubersieht die Zusammenhénge zwischen Expamsiops und Produktivitatsfort-
schritt. Man verkennt, dal? oft auch Lohnerhéhunggfen kénnen, die Produktivitat zu
steigern, indem sie zu Investititionen anregen, dal die Zunahme der Massenkauf-
kraft den Absatz erhoht und damit die Stlckkosten ldapitalintensiven Produktion
senkt. Bei der Diskussion um die These vom Gleistigczwischen Lohnerhéhungen
und Produktivitatsfortschritt muR sich der objektiBetrachter mit Nachdruck dage-
gen wenden, daRR der Produktivitatsfortschritt algubn hingestellt wird; er ist im
Gegenteil eine durchaus beeinfluBbare Grolie.

Die moderne Nationalokonomie wurde aus den Probieder Weltwirtschaftskrise
heraus entwickelt. Den Fragen, die Vollbeschéaftigumd zunehmende Knappheit der
Arbeitskrafte mit sich bringen, hat sie bisher ndeine ausreichende Beachtung ge-
schenkt. Bei Unterbeschéftigung kann man die WigBspolitik im wesentlichen auf
nachfrageinduzierende MalRBnahmen beschranken unchoruflarauf achten, dald dabei
die Zahlungsbilanz ausgeglichen bleibt; die Struldar Wirtschaft braucht grund-
satzlich nicht angetastet zu werden. Anders istLdige bei vollbeschaftigter und rasch
wachsender Wirtschaft. Hier einfach den Spie umehah und die Wirtschaftspolitik
ausschlieB3lich auf nachfragesenkende MalRnahmerozeektrieren, ist einfallslos und
volkswirtschaftlich falsch; gezielte wirtschaftspisthe Mafnahmen zur Steigerung der
Produktivitdt und zur Sicherung des stetigen wirégtichen Wachstums sind méglich
und erforderlich.

Produktivitatsférderung, eine zentrale Aufgabe dértschaftspolitik

Wenn die Vollbeschéaftigung erreicht ist und die hélinfolge der Arbeitskrafteknappheit
schnell zu steigen beginnen, dann missen zunadhsGrénzbetriebe und die Wirt-
schaftsbereiche, die zu diesen Lohnen nicht mebdyzieren kdnnen, auf andere Pro-
duktion umgestellt oder, wenn das nicht méglich ssitigelegt werden. Diese Folge ist
zwar in den vergangenen Jahren schon in gewissefangnvon sich aus eingetreten
hatte aber weit schneller bewul3t vorgenommen werdéssen. M. a. W., der Wirt-
schaftspolitiker muf3 wie ein Forstmann handeln, alech nicht das Wachstum der
Baume zu bremsen versucht, wenn die vorhandendélaggewachsen ist, sondern
dann den Bestand durchforstet. Nur im Urwald hdrrstas laisser faire. Man muf3
alle den Umstellungs- und Ausleseprozeld hemmendktofen rechtzeitig abbauen, wo-
zu ein groRer Teil der Subventionen und gewiss&tiken der Steuerpolitik gehdren.

1) Bej einer offenen Inflation kommen die Preisg&ungen aus dem lber die Notenpresse finanzi¢ttarshalts-
defizit, bei einer ,importierten” Inflation von dem hersedmenden Auslandsgeld, das in hohen Zahlungsbilanz-
Uberschussen sichtbar wird, und bei einer nachfrage- odsterknduzierten Geldentwertung stellt die Geld- und
Kreditschopfung des Banksystems die Quelle der Prejesteigen dar. Sind die Wé&hrung koavertibel und der
AuBenhandelsanteil hoch, dann versagen auch dieumente der Notenbank, sie einzudammen.
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Werden Produktionsumstellungen oder auch Stillegormgchtzeitig in Angriff genom-
men, dann kénnen vor alledie meisten Harten flr Arbeithehmer und Unternehmer
vermieden werden. Wenn Léhne marktkonform schnalledie Produktivitéat steigen,
ist dies in aller Regel ein Beweis dafir, dal} drelksurellen Veranderungen in der
Wirtschaft zur Produktion mit der héheren Produitdit’hin zu langsam vor sich ge-
hen. Dabei ist die Forcierung der volkswirtschelftin Rationalisierung keine mittel-
standsfeindliche Politik. Die heutige Mittelstaritsferung besteht meistens aus Malf3-
nahmen, die noch aus Zeiten der Arbeitslosigkaiinsten, wo sie oft ihre Berechtigung
hatten. Sie mussen nun der Vollbeschaftigung af@jepad in zahlreichen Fallen durch
andere produktivitatsfordernde ersetzt werden.

Neben der volkswirtschaftlichen ,Durchforstung” wées in Zeiten der Vollbeschéaf-
tigung Aufgabe der Wirtschaftspolitik, den techhisg Fortschritt mit allen Mitteln zu
fordern. Die sehr verdienstvollen Arbeiten des &alsierungs-Kuratoriums der Deut-
schen Wirtschaft reichen nicht im entferntesten mals. Es scheint vollig in Verges-
senheit geraten zu sein, dal3 die 6ffentliche Hahdrsimmer die Aufgabe hatte, tech-
nische Neuerungen anzuregen und durchzusetzen. dainee Wirtschaftsepoche, der
Merkantilismus, wurde hiervon gepragt, und die Ecklungslander liefern hierfiir tag-
lich z. T. sehr positive Beispiele. Staatliche Malfimen forderten bei uns u. a. den
Eisenbahnbau, die Nachrichtentechnik, das FlugwetierErzeugung von Kunststoffen
und die Atomindustrie. Daf3 dies oft nur aus milgénen Grinden geschah, andert nichts
an der Tatsache als solcher.

Moderne freiheitliche und demokratische Staatettesokum Zwecke der Erhéhung
des Lebensstandards ihrer Burger produktivitdigstade Malinahmen einleiten, zumal
sie in einem Wettlauf mit dem Ostblock stehen, meht nur durch die Waffentechnik,
sondern auch durch die Hohe der Lebenshaltung ldatten wird. Dal3 z. B. die Bau-
preise in der Bundesrepublik in den letzten Jakeestark gestiegen sind, rihrt auch da-
her, dal? die Regierung — anders als in Schwederrrarkreich — es unterlassen hat,
neue Bauverfahren zu unterstitzen oder zu entwickell sie in der Bundesrepublik
einzufiihren. Die vorwiegend klein- und mittelbdtliehe Struktur des Baugewerbes ge-
stattete die erforderlichen Investitionen nicht.s8&lbe trifft auf die Entwicklung, die
Produktion und die Durchsetzung von Fertighdusernirz Frankreich kamen die Bau-
kostensteigerungen weitgehend dadurch zum Stitdst@a’ das Bauen mit vorfabrizier-
ten Fertigteilen mit erheblichen dffentlichen Mittgefordert wurde.

In einer sozialen Marktwirtschaft kann es nicht galfe des Staates sein, die Léhne
an einen Produktivitdtszustand zu binden; er haimeéhr dafir zu sorgen, dal3 die
Produktivitat entsprechend den marktkonformen La#igsrungen mitwéchst. Die ,lin-
ker* Gedanken sicherlich unverdachtige WochenscWofkswirtschreibt, eine Politik,
die das Preisniveau stabilisieren wolle, kdnne siadht in Lohnstop-Versuchen er-
schopfen, die ohnehin wenig Aussicht auf Erfolgdrit,Sie hat sich vielmehr in erster
Linie auf eine intensive Foérderung des Produktisftitschritts zu konzentrieren.” Der
Kommentar zum jlingsten OECD-Bericht Uber GroRRbnitam gelte auch fur uns: ,Only
expansion can stop inflation. Es gdbe keine uliti praktikable Alternative zur
Wachstumspolitik.

Gewinne und Investitionsneigung

Das Nachlassen der Gewinne im Jahre 1961 wird wwnUhternehmern sehr drama-
tisiert. Das ist in einer pluralistischen Geselbfthhr gutes Recht. Ein etwas distan-
Zierter Betrachter erkennt allerdings, dal} die @awides Jahres 1960, mit denen die
Gewinne des Jahres 1961 immer verglichen werdesgeasprochene Rekordziffern dar-
stellten, und daf3 die Gewinne im Jahre 1B6ter noch Uber denen des Jahres 1959
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lagen. Auch ergibt sich der Rickgang der Gewinn@l18ur aus einer sehr globalen
Rechnung, aus der Addition sehr unterschiedlicladded. In den Wachstumsindustrien,
auf die es in der heutigen Lage in erster Linieoamkt, waren die Gewinne nach den
Jahresabschlussen ihrer gro3en Unternehmen waitasbh.

Sehr voreilig scheint die theoretische These, daiNachlassen der Investitionsbe-
reitschaft die Folge eines Rickganges der GewieneEs ist viel naheliegender, anzu-
nehmen, daf} die Gewinne infolge des Nachlassenswsstitionen zuriickgegangen sind.
Dies dirfte wenigstens nicht unerheblich mitgespiaben. Die Wissenschaft weild zwar
nicht genau, was die Grinde fir ein Ansteigen dchlassen der Investitionen sind;
sie ist aber ziemlich einhellig der Meinung, daB thvestitionsneigung der Unter-
nehmer nicht in erster Linie von den erzielten endarteten Gewinnen, wie man lehr-
buchmafig anzunehmen versucht ist, sondern vigl wre den Umsatzerwartungen
und vom Willen bestimmt werden, den einmal gewommelarktanteil zu halten und
— wenn mdglich — zu erweitern. Sicher wirken aucifRerokonomische Faktoren und
weitgehend irrationale Impulse stark mit. Ein Rieokg der Gewinne kann je nach Vor-
herrschen optimistischer oder pessimistischer Stingan und anderer sozialpsycholo-
gischer Phanomene die Unternehmertatigkeit anregen lahmen. Beide alternativen
Folgen sind gleich gut denkbar und beide in zabhoBeispielen nachweisbar. Im tbri-
gen kann auch die Steuerpolitik férdernde oder henaa Wirkungen austiben.

Hohe Lohne, niedriger Export?

Die seit der Aufwertung zunehmend strapazierte Bphung, Lohnerhéhungen gefahr-
deten die Konkurrenzfahigkeit gegeniiber dem Auslamatcht sich Prof. Erhard kritik-
los zu eigen. Dabei ist sie von all den hier bekdad Thesen am leichtesten zu wider®
legen.

Die USA, das Land mit den hdchsten Lohnen der Wedist eine aktive Handels-
bilanz auf. Ein Blick auf die Schweiz, Schweden andlere Lander zeigt, dal3 es einfach
falsch ist, zu behaupten, hohe Lohne fuhrten zargiassiven Handelsbilanz. Entschei-
dend ist vielmehr der Stand der industriellen Eokiing und das Verhdltnis zu den
Exportméglichkeiten.

Eine Forderung der Ausfuhr mul3 in erster Linie lgtirpolitische Malinahmen zum
Inhalt haben. Auch muf3 die Wirtschaft von Steueasteingen befreit werden, welche
die Wettbewerbsgleichheit stéren. Ein Lohndumpirigde geradezu verhindern, dal3
die industrielle Entwicklung den Zustand der insionalen Wettbewerbsfahigkeit er-
reicht. Der Pessimismus des Bundeswirtschaftsramsisterdeckt auch hier nur sein Un-
vermdgen, die notwendigen strukturpolitischen Madmen durchzufihren.

Wachstumspolitik als Aufgabe

Die Stabilisierung der Zahlungsbilanz und die Ve#ibhaftigung stellen die wirtschafts-
politischen Instanzen vor neue Aufgaben. Bis d&annte man ,nur” vieles versau-
men, aber nichts Schwerwiegendes eigentlich greimddilsch machen. Das Wachstum in
fast allen Bereichen glich sehr rasch Fehldispostn wieder aus. Nun aber missen
auch unpopuldre Entscheidungen getroffen werdennidht tberall Begeisterung wek-
ken werden. In Brissel hat man sich Anfang dese3ahoch einmal darum herumge-
druckt, der Landwirtschaft hinsichtlich ihrer Audsien in der EWG reinen Wein ein-
zuschenken. Die européische und die fortschreitetigemeine internationale Integra-
tion werden sehr bald auch von einigen gewerbli@eneichen Opfer fordern.
Volkswirtschaftlich kommt es nun darauf an, zielb®vWachstumspolitik zu trei-
ben und zu diesem Zweck alle Instrumente der Whetfis-, Kredit- und Steuerpolitik
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zu koordinieren. Die wirtschaftliche Entwicklung ksin Schicksal, das man hinnehmen
muf3. In einer wachsenden Wirtschaft miissen aucMdsseneinkommen steigen, damit
die steigende Erzeugung im Konsumbereich auf kéififige Nachfrage stof3t; das ist
keine Frage der Moral, sondern der 6konomischenvladigkeit. In einer wachsenden
Wirtschaft wird auch die fur die Investitionen ederliche Kapitalbildung mit geeig-
neten MalRnahmen erreichbar sein. In einer wacheeldietschaft nimmt auch das
Steueraufkommen zu, so dafld es auch mdglich set)y ®teuersenkungen trotz Ausga-
benerhéhungen vorzunehmen. Die westdeutsche Waftsebrflgt Gber eine Menge sta-
bilisierender Faktoren; Krisenzeichen sind niclikeanbar. Das wirtschaftspolitische In-
strumentarium ist reichhaltig; auch ,moral suasigghort dazu. Nur eines sollte
man auf jeden Fall unterlassen: Pessimismus zugeedin der Marktwirtschaft zah-
len auch die Unternehmererwartungen Uber den komemeiVirtschaftsablauf zu den
wichtigen Antriebskraften. Man kann sie leicht eelen, besonders wenn man von oben
spricht. Es ist jedoch zu hoffen, dal die Wirtstké neue ,Seelenmassage*, durch Er-
fahrung und Einsicht gewitzigt, nicht sonderlichgrmimmt.
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