DEUTSCHE WIRTSCHAFT auch die Auftragsbestandeab. Sie konnten

a”erdir_lgsd Walhrend_ des Boo_mz vielfach, vor
allem in der Investitionsglterindustrie, so an-
DIE WIRTSCHAFT DER gereichert werden, daf} sie einstweilen noch
BUNDESREPUBLIK AN DER  stabilisierend wirken. Indessen ist das Zuriick-
JAHRESWENDE 1961/62 bleiben der Industrieproduktion hinter den

Produktionsmdglichkeiten nunmehr in erster

Kennzeichnend fur die wirtschaftiche Ent-Linie auf die Abschwachun% der Unterneh-
wicklung in den letzten Monaten des JahMer- und der Auslandsnachfrage zurtickzu-
res 1961 war — wie schon in den Monate fuhren, wahrend vor einigen Monaten meist

zuvor — eine starke und rasche Entsparnoch der Mangel an Arbeitskraften hierflr
nung der Hochjunktur, die in einigen Be-ausschlaggebend war. Die Bedeutung des pri-
reichen bereits die Gefahr nicht unerheblich¢vaten Verbrauchs als Konjunkturstutze ist
Riickschlage aufkommen lieR. Dieser konWeiterhin gestiegen, und zwar nicht nur, weil
junkturelle Umschwung wurde zwar weit-die Investitionstatigkeit und die Auslands-
gehend durch den — diesmal zégernd eins¢nachfrage als — bisher ausschlaggebende —
zenden — Saisona|en Herbstaufsc Wung Ub(konjunkture”e Antrlebskrafte nac 1 elassen
deckt, seine Ursachen blieben indessen khaben, sondern auch dank der Uberdurch-
stehen: Nachlassende Investitionsneigung, vcSchnittlichen Erhohung der  Arbeitnehmerein-
sichtigere Lagerdispositionen und Abnehmekommen.

der Auslandsnachfrage fiihrten zu einem spt Der Umschwung des konjunkturellen Kili-
baren Rickgang der industriellen Auftragsmas spiegelt sich in den Zuwachsraten des
eingange. Infolgedessen nahmen grofitente Bruttosozialprodukts fir die einzelnen Vier-
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teljahre des abgelaufenen Jahres wider. WéBruttosozialprodukt auf, wahrend er 1959
rend sich das Bruttosozialproduldal — d. h. und 1960 hinter diesem 2urlickblieb. Dage-
in gleichbleibenden Preisen gerechnet — iigen sind dieBruttoanlageninvestitioneri961,
1. Vj. 1961 gegeniiber der gleichen Vorjahrswie in den beiden Vorjahren, erheblich star-
zeit mit 8 vH noch starker als im 4. Vj. 196(ker angewachsen als das Bruttosozialprodukt,
(+ 7 vH) erhohte, ging die Zuwachsratenamlich um 14 vH. Rund@7 Md. DM oder
nach Berechnungen des Deutschen Instituts ein Viertel des Bruttosozialprodukts wurden
Wirtschaftsforschung (Wochenbericht von1961 fir Bruttoanlageninvestitionen ausgege-
13. Oktober 1961) im 2. Vj. 1961 auf 6 vHben. Auch der Anstieg desffentlichen Ver-
und im 3. Vj. 1961 auf rd. 5,5 vH zuruck;braudis lag mit 11 vH Uber dem des Sozial-
fr das 4. V]. 1961 erwartet das Institut einprodukts. Hier machen sich in erster Linie
nochmalige Abnahme. die héheren Rlstungsausgaben bemerkbar, die
seiﬁ dgm Sﬁﬂmnllerb im Monatsdllgr%hsghnitt eine
. Milliarde D-Mark betragen. — Didndustrie-
Bruttosozialprodukt von 310 Md. DM produktionnahm 1961%m Vergleich zu 1960
im Jahre 1961 um etwa 6 vH zu; 1960 betrug die Zu-
wachsrate noch 10,7 vH. Auch hier gingen
Das starke Wachstum in den ersten Mondie Zuwachsraten im Laufe des Jahres 1961
ten des Jahres beeinflul3t natirlich die Aistark — von lber 10 vH bis auf weniger
gaben fir das ganze Jahr 1961 und ldals 5 vH — zuriick.
diese gUr\wAs/tigerhefrtslcheinen als r?s Ig_er gegen-
wartigen Wirtschaftslage entspricht. Eine erstr " .
vorla%fige Schatzung der Sozialprodukts-ZuUntersch'ed“(:he Beurteilung
nahme im Jahre 1961 hat das Deutsche Ider Konjunkturlage
stitut flr Wirtschaftsforschung in seinem Wo- . . . o .
chenbericht vom 17. November 1961 ver In der Diskussion um die Moglichkeiten
offentlicht. Danach war das Bruttosozialpround Grenzen staatlicher Konjunkturpolitik
dukt der Bundesrepublik im Jahre 196dal tritt immer wieder die Frage nach dem
um 5,6 vH hoher als ein Jahr zuvor. Infichtigen Zeitpunkt konjunkturpolitischer Ein-
Jahre 1960 betrug dieeale Zuwachsrate griffe auf. Hinter dieser Frage steht die
8,3 VH, im Jahre 1959 6,7 vH. Digomi- Schwierige Problematik der Konjunkturdia-
nale Zuwachsrate des Jahres 1961 lag allegnose und -prognose. Welche Unsicherheiten
dings mit schatzungsweise 10,3 vH betrachtliJedenfalls heute noch — nicht zuletzt, weil
iber derrealen Rate, da das Preisniveacdie volkswirtschaftliche Gesamtrechnung und
des Sozialprodukts 1961 um nicht wenigedie sonstige Wirtschaftsstatistik trotz vieler
als um 4,5 vH angestiegen ist. Das Deutsc Fortschritte noch manche Liicke aufweisen —
Institut fur Wirtschaftsforschung schatzt, da bei der Beurteilung der Konjunktur vorhan-
im Jahre 1961 in der Bundesrepublik eiden sind, daflr bietet die gegenwartige kon-
Bruttosozialprodukt von rd. 310 Md. DM er-junkturpolitische Diskussion ein anschauliches
arbeitet worden ist gegentiber 281,3 Md. DI Beispiel. Denn die Urteile der sachverstén-
im Jahre 1960. _dhlger)A Stellen ubefrddleFKonjunkutJ]rlggekun?
: ihre Antworten auf die Frage nach der kiinf-
Der reale_Sozialproduktszuwachs des Jagjoen ™ \yirtschaftlichen Entwicklung sind  recht
res 1961 (5,6 vH) ist — immer nach de Bt : ; ;
Schatzungen des Deutschen Instituts fiir Wiunterschledllch. Am meisten Optimismus zeigt
schaftsforgchun — 7u etwas mehr als eineWohl das Ifo-Institut fiir Wirtschaftsforschung,
Zehntel auf eir?e Erhohung des Arbeitsvoll d2S _seinen Konjunkiurbericht in dem Ende
mens_zuruckzufihren nangnIich um 0,6 v November erschienenen Heft 3/1961 der In-
Das ist das Ergebnis zweier gegenlaufigStitutszeitschrift Wirtschaftskonjunkturmit
Entwicklungen: E%erseits nahm 3iegZahI (der Uberschrift Befriedigendes _gesamtwirt:
Erwerbstatlgger{ um 14 vH zu. wahrend sicSchaftiches ~Wachstum weiterhin gesichert”
andererseits die durchschnittliche Arbeitszeggr?rsfgrgr'ﬁ’tt %r;%lgoﬂer;nlzsnzcuhrt X:Jestﬁgiftfgr?
um 0,8 vH verringerte. Zu annéhernd net c? ! 5 ; J
Zehnteln hatte die Zunahme des Sozialpr €7 lerenden Nachfrageschwache in der Indu-
enhnte ; P Plstrie keine Rede sein® konne. Auch die Bun-
dukts indessen ihre Ursache in einer Steic : P : ;

; ; ~~sdesbank ist recht optimistisch und spricht in
rung der gesamtwirtschaftlichen Produknwnihrem Anfana  November herausaeaebenen
(reales Bruttosozialprodukt je ErwerbStatige'Viertel'ahresbgricht Zur . Wirtschafts age (in
Stunde) um 4,9 vH. Im Jahre 1960 betru ) ;
die Produktivitatszunahme dagegen Monatsberichte der Deutschen Bundesbank,
vH. Der Rilckgang durfte vor allem ein(H-‘ 10/1961) von Vefstarkten ,!Ansatgen zu
Folge davon sein, daR die Produktionskap&"Ne" .Normalisierung'_der Konjunkiur. Das
zita%en nicht mehr so stark ausaenutzt WaE Bundeswirtschaftsministerium hingegen meint

ie im Jahre 1960 9 (in seinem am 24. November abgeschlossenen
wie im Janre ' , ~ Bericht uber die wirtschaftliche Lage im Ok-

Der private Verbrauchweist 1961 eine tober 1961) etwas vorsichtiger, dak ,von ei-
gleich hohe Zuwachsrate (10 vH) wie déner aktuellen Gefahr fir die insgesamt nach
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wie vor glnstige Wirtschaftsentwicklung keineden Monaten August, September und Oktober
Rede sein kann“. Das Deutsche Institut fi1961 lag der Wert der eingegangenen Bestel-
Wirtschaftsforschung hat zwar auch wenig Arlungen zum ersten Male seit Dezember 1958
laB, .fir 1962 gleich eine rezessive Entwick— um 5, 6 und 2 vH — unter dem Wert
lung zu beflrchten* (Wochenbericht vomder gleichzeitigen Lieferungen der Firmen. Im
17. November 1961), es halt es aber dennoMonat Oktober 1961 hat sich allerdings die
fir bedenklich, daB infolge der Nachfrage Abschwachung der Bestelltétigkeit nicht weiter
abschwéchung das Wirtschaftswachstum untfortgesetzt). Aber immer noch lag der Wert
das erreichbare MaR sinkt. der Bestellungen in der gesamten Industrie um
Nach Ansicht des Wirtschaftswissenschaftl 1 VH und in der Grundstoff- und der Inve-
chen Instituts der Gewerkschaften hat die DN Stitionsgiterindustrie um jeweils 3 vH unter
Aufwertung, die als Mittel der Konjunk- den vergleichbaren Vorjahresergebnissen. Le-
turdampfung mindestens ein halbes Jahr :diglich in der Verbrauchsguterindustrie waren
spat angewandt wurde, die Hochkonjunktidie Bestellungen im Oktober gegenube__r der
,fotal abgebremst..., wobei der Aufschwunigleichen Vorjahreszeit um rund 8 vH hoher;
seit Marz 1961 nicht nur zum Stehen gebracim dritten Vierteljahr 1961 hatte die Zuwachs-
wurde, sondern in einigen Bereichen der Irfate 6,8 vH, im zweiten Vierteljahr 6,3 vH
dustrie einer Rezession zu weichen drohbetragen.
(WWI-Mitteilungen. H. 11/1961, S. 266). Am starksten ist, wie schon erwahnt, die
Nunmehr befinde ,sich die westdeutsche IndiAuslandsnachfrageuriickgegangen. Im drit-
strie ... in einer Situation, in der es sich eiten Vierteljahr 1961 verbuchte die Industrie
weisen mul3, ob der eingetretene Konjunktueinen wertméaRig um 7,6 vH geringeren Auf-
riickgang durch geeignete wirtschaftspolitiscltragseingang aus dem Ausland als im drit-
MafRnahmen noch aufgefangen wird oder sicten Vierteljahr 1960. Damals war im Ver-
durch Selbstinduktion weiter verstarkt* (S gleich zum’ dritten Vierteljahr 1959 noch eine
270). Das WWI warnt mit Recht davor, au:Zunahme um 17,2 vH zu verzeichnen gewe-
den immer noch positiven Jahreszuwachsrsen. Besonders betroffen ist die Investitions-
ten der Industrieproduktion falsche Schlussguterindustrie. Die bei ihr eingehenden Aus-
zu ziehen. Denn ,die Wachstumsraten lassiandsauftrage haben im dritten Vierteljahr
zwar, wenn man sie von Monat zu Monal961- gegenlber der gleichen Vorjahrszeit um
vergleicht, in denjenigen Fallen, wo sie gr6f3¢10,6 vH abgenommen, wéahrend das dritte
werden, eine konjunkturelle Verbesserun Vierteljahr 1960 eine Zuwachsrate von nicht
und in den entgegengesetzten Féllen eiweniger als 27,2 vH aufwies. Diese riick-
Verschlechterung vermuten ..., sie ,vermdgelaufige Entwicklung ist zum Teil auf die Auf-
(aber) nicht, die konjunkturellen Wen e-wertun? zurlckzufiuhren, zum Teil aber auch
punkte zu fixieren. Diese lassen sich nudie Folge einer Abschwéchung der Expan-
durch einen saisonbereinigten Produktionsitsion in gen westeuropaischen Landern, wahrend
dex bestimmen“.(WWI-Mitteilungen,H. 11/ sich der nordamerikanische Wirtschaftsauf-
1961, S. 267). Dieser vom WWI errechnet schwung noch nicht in den Auftragsbiichern der
Index weist deutlich im Frihjahr 1961 einetwestdeutschen Industrie bemerkbar macht.
Wendepunkt auf, an dem die bis dahin au® \ahrscheinlich beruht die geringe Bestell-
steigende Richtung in eine fallende umschlactatigkeit bei der Investitionsgiiterindustrie
Eine erneute Richtungsanderung wirde Sitejlweise auch darauf, ,daR die potentiellen
allerdings schon dann ergeben, wenn das KCBesteller nicht mehr zu Auftragen geneigt
unkturelle ‘Wachstumstempo in den Spéli(sind), auf deren Ausfiihrung sie noch langer
erbst- und Wintermonaten nicht mehr weite oger ‘auch vergeblich warten miiRten®, wie die
sinken, sondern annahernd gleich bleibefyhrende Wirtschaftszeitschrifber Volks-
wirde. Freilich ware dieses Tempo zu niecyirt (am 11. Nov. 1961) tber eine Feststel-
rig, um die Produktionsmoglichkeiten, umjyng des Ifo-Instituts fiir 'Wirtschaftsforschung
die potentielle Leistungskraft der Volkswirt- perichtet. Denn trotz der ricklaufigen Auf-
schaft voll ausschopfen zu konnen, und €yragseingange waren die Auftragstandein
konnte sehr rasch zu einer weiteren Verlander |nvestitionsgiiterindustrie im September
samung kommen. hoher als je zuvor. Sie entsprachen nach Be-
rechnungen des WWI der Gewerkschaften ins-
o gesamt 6,1 Monatsproduktionen, im Maschi-
Auftragseingange nehmen weiterhin ab  nenbau sogar 8, im Fahrzeugbau 5 und in der
Elektroindustrie 5,6 Monatsproduktionen. Ent-
Ein Blick auf die Statistik der industriellen scheidend fiir den Auftragsriickgang durfte in-
Auftragseingange zeigt jedenfalls, daR eine scdessen die nachlassende Investitionsbereit-
che beunruhigende Entwicklung nicht ausgeschaft — nach einer Vorausschatzung des
schlossen ist. Seit Juli 1961 sind die Auftrag:
eingange in der gesamten Industrie dem Wert T b Bericht wurde am 10. Dezermber 1961 abae
J— leser . -
gPS Irqnggrz g?eclghdeenr \VO?F& ersmonnaé%gng,%r:,]ndgf schlossen. Bis dahin lagen Angaben (ber die Auftraggs—

lage und die Produktion in der Industrie erst bis zum
Monat Oktober 1961 Tor.
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Deutschen Instituts fur Wirtschaftsforschunidie steigende Einfuhr von Geweben zur Ur-
(Wochenbericht vom 17. Nov. 1961) wird diesache haben. Das Ifo-Institut fir Wirtschafts-
Zuwachsrate der Ausristungsinvestitionen vcforschun% hat in einer interessanten Untersu-
14 vH im Jahre 1961 auf 6 vH im Jahrechung ) festgestellt, daR der Anteil von ein-
1962 zuruckgehen — und in einigen Bereichegefiinrten Geweben an den insgesamt in der
eine vorsichtigere Lagerhaltung und Vorrats Bekleidungsindustrie verarbeiteten Geweben
politik sein. stetig von 14,4 vH im Jahre 1956 auf 24,3 vH
Hierfiir ist die Lage derStahlindustrieein im Jahre 1960 angestiegen ist.
typisches Beispiel. So gingen z. B. die Inlands-
bestellungen Dbei den Walzwerken im dritte| 5hnerhghungen waren konjunkturell
Vierteliahr 1961 gegenuber dem gleichen Vo forderlich
jat)hrSéeitraum ugﬁ 28 ka1-| unddselbst ge?_ietlir oraeriic
uber den Monatsdurchschnitten des ersten Halb- e :
; o Im ganzen ist jedenfalls die Nachfrage der
jahres 1961 nochma!sfum 10 vH zuvr\l/Jclk. In'privatgn Endverbraucher dadurch, daR sie
gesamt. liegen die Lieferungen der Walzstalpicht mehr wie in den Jahren 1959 'und 1960
nat erheblich tber den Auftragseingj;angen hinter der Sozialproduktsentwicklung zurtick-
daR die Auftragsbestande im Laufe des JePleibt, ein wichtiges konjunkturstitzendes Ge-
res rasch von 5,8 Mill. t Ende Januar adengewicht gegen die- ricklaufigen konjunk-
rund 3,8 Mill. t Ende November zuriickgin tureflen Tendenzen. Es kann gar kein Zweifel
en. Ende November entsprachen die A dartber sein, da sich unsere Volkswirtschaft
gen. 5 h P Beschaftiqy Neute in einem gefahrlichen konjunkturellen
tragsbestande nur noch einer Besc atlguSchrumpfungsprozeB befinden wirde, wenn
von zwei Monaten. Alle Anzeichen sprechen Older rivate Verbrauch im Jahre 1961 statt
far, daB der Verbrauch an inlandischem Ste '~ 1p0 vH vielleicht nur um 5 vH anaestiegen
gegenwartig hoher ist als die InlandsliefeY] e ! g g
; : :ware. Das aber wéare der Fall gewesen, wenn
rungen der Stahlwerke. Die Differenz wir S Jahre 1961 in der Lo npolitik " aus-
g?bsei?ee}n tggg{(’g lljnﬁs JgﬁgdﬁgsgnveugdegnV&schlief&lich nach den Vorstellungen der Arbeit-
eqgen dlge Lager gefillt. so daR die Lief¢geberveroédnde gegangen ware, wie sie erneut
?ur? en tber %IemgVerb’rauch lagen. Warauf der Jahresversammlung der Bundesver-
; hg o d gen. hw€inigung der Deutschen Arbeitgeberverbande
sich der Lagerzyklus erneut wendet, ist sc " Anfang Dezember vorgetragen wurden. Dort
abzuschétzen. Die meisten Voraussagen rebeklagte deren Prasident. Br. h. Raulssen
noh damit, daf dics, stwia Mitte 1962 dides "Rlsmals ter Lomnerhohungen m Jare
duktionseinschrankunaen 9¢9 die 9 esam 1961. Er zeigte sich sehr besorgt daruber, daf
Stahlerzeuauna wird %961 mit rund 3395 M”,,sich die Lohnbewegung immer mehr von ihren
gung Pt "eain . guterwirtschaftlichen Zusammenhangen gelost”
Tonnen um fast 2 vH niedriger als 1960 sein %abe d. h. daR sie tber die Steigerung der
Itéenurtellen_ die_ Stahlunternehmer jedoch gesamtwirtschaftlichen Produktivitdt hinausge-
gerfristige Entwicklung der Stahlwirtschat angen ist. Die Summe der Nettolohne und -
optimistisch, was nicht zuletzt in der nach w9 hg'lt it 1061 um ound. 11 VI hoher
vor starken Investitionsbereitschaft und 'tiggwgsgn cein als 1980 die Zunahme. des. durah-
tigkeit in diesem Bereich zum AUSdrUCIschnit’[lichen Je-Kopf-Einkommens der Arbeit-
kommt. Nach dem Investitionsbericht der H-(nehmer hat 1961 ungefahr 9 vH betragen
hen Belhorde derdMontanlémon ?]e“ef?_?- SlCvahrend die gesamtwirtschaftliche Produkti-
die Meldungen der westdeutschen Uttevit;ait um fast 5 vH anstieg. Es zeigt sich
werke Uber vorgesehene Inves__tltlonsvorhabWieoler einmal mehr. daR es falsch ist. ein Hin-
flu; ,%A%G%ﬁuljnh’?Uerd%zD%fffr6ﬁc?lDﬁAmausgehen der Lohnerhéhungen uber den Pro-
' ' ' © ~ 7 duktivitatsanstieg von vornherein als geféahr-
Wie bereits erwéhnt, ist in letzter Zeit volich anzusehen. Vielmehr kommt es entschei-
den grof3en industriellen Bereichen nur in cdend auf died'eweilige konjunkturelle Situa-
Verbrauchsguterindustrie die Auftragstéatigketion an, und die war im Jahre 1961 so, daR
befriedigend gewesen. Hier wirkt sich dedie private Verbrauchernachfrage in dem Aus-
steigende private Verbrauch belebend amal, wie sie von den tatsachlich erfolgten
wenngleich auch ein erheblicher und wac Nettolohnerhéhungen ausging, wegen ihrer
sender Teil der Zunahme durch hoéhere E konjunkturstiitzenden Wirkung erwiinscht war.
fuhren gedeckt wird. So ist z. B. der AnstieGleiches gilt vorerst noch weiter, und es ist
der Bestellungen und des Umsatzes in tauch aus konjunkturellen Uberlegungen zu
Bekleidungsindustriesowie in den Wirkereien bedauern, daf sich die Regierungsmehrheit bei
und Strickereien eindeuti? auf den steigendder Entscheidung lber die Hohe der am
Endverbrauch zuriickzufihren, wahrend 1. Januar erfolgten Anpassung der Sozialver-
den Vorstufen dell extilindustrieErscheinun- sicherungsrenten nicht zu einem hoheren An-
gen festzustellen sind, die eher auf einpassungssatz entschlieffen konnte.
Konjunkturruc.kgang hindeuten, und die ”e‘z) .Die gespaltene Textilkonjunktur”, Wirtschaftskon-
ben  lagerzyklischen Bewegungen vor aller ™ ‘junktur, H. 3/1961, S. 34 ff.
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Im Gbrigen ist daran zu erinnern, daf3 discharfere MaRRstabe anlegen und daB an die
Lohne und Gehalter in den ersten beiden JeStelle der Selbstfinanzierung in starkerem
ren des letzten Konjunkturaufschwungs, 195MaRe die Finanzierung tber den Kapital-
und 1960, hinter der Gewinnentwicklung zumarkt tritt, dann wéren das volkswirtschaftlich
rickgeblieben waren. Preissteigernde Tendenicht die schlechtesten Wirkungen dieses klei-
zen waren damals hauptsachlich bei den Nenen Nasenstiibers gewesen.*
rungsmitteln festzustellen. Erst im Laufe de< . .

Jahres 1961 holten die Léhne und Gehalt, Mit Recht stellt jedenfalls das Deutsche
die Gewinne wieder ein. Beriicksichtigt mar Institut  flir _Wirtsc aftsforschun%(wertel-
daR die Zahl der beschaftigten Arbeitnehmdahreshefte zur Wirtschaftsforschung, 3/
von 1958 bis 1961 um fast 7 vH zunahm 1961, S. 229) fest: ,Auch eine Zurlckhaltung
wahrend die Zahl der Selbstandigen ungdn der LOEW‘"S'.'.‘ ware kgm ﬁcﬂter fA‘.JSt;
fahr gleich blieb, dann steht einem Anstie W€d . . . Eine Dampfung des Lohnauftriebs
der Lohn- und Gehaltssumme je Arbeitnehm/Wirde zwar die ~konsumferneren Bereiche
zwischen 1958 und 1961 von brutto 26 viVvoribergehend in kostenmaBiger Hinsicht ent-
und netto 23 vH ein Zuwachs der Nettoge'aSte”' dafir aber den Absatz der konsum-
winne (nach Abzug der Gewinnsteuern) vo naheren Bereiche um so starker beeintrachti-
rund 25 vH und der verteilten Gewinne voi9en:* In der gegenwartigen konjunkturellen
einem Drittel gegentber. Die nicht entnomme>ituation kommt es vielmehr ,entscheidend
nen Gewinne sind dagegen nicht so stark g@uf dleje_nlgf(en Impulse an, die nur eine ak-
stiegen, im Jahre 1961 sind sie gegenibtve Konjunkturpolitik zu geben vermag, vor
1960 sogar etwas zuriickgegangen. Infolg allem auf MaRnahmen, die geeignet sind, die

dessen wurde die Selbstfinanzierung etwas e Massenkaufkraft zu stiitzen und den Wirt-
geschrankt. Man kann defrankfurter All- schaftskreislaufen von der Verbraucherseite her

gemeinen Zeitundgolgen, wenn sie (am SO rechtzeitig Anstof3e zu geben, dal ein Ab-
29. November 1961) in ihrem Konjunktur-flauén der Investitionstatigkeit unter die
bericht hierzu schrieb: ,Wenn jedoch die EntGrenze des fir ein normales Wachstum der
wicklung der Konjunktur in diesem Somme Wirtschaft Notwendigen bereits im = ersten
dazu gefiihrt haben sollte, daR die Unterne Eﬁfggangﬁﬁ%ig}?s%e%fgﬂangeﬂinﬂggré& ot
men ihre Geschéftspolitik fur die néachste b5 :

Jahre kritisch tiberdenken, daR sie an die Wi \{veriien 2'%”” (WWI-Mitteilungen, H. Pl}wll
schaftlichkeit geplanter  Investitionen noct1961, S. 271). Gunter Pe
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