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48, Jahrgang / 148 6. August 1593

2ur Krise im Europdischen Wikrungssystem

Von Christa Randzio-Plath MJEP
Vorslizande deo Urterausschusses Wihrung des Eurcplischen

Parlaments

Die Ministar und Zentralbankprasidenten dor EG-Mitgliedstaaten ha-
ben in den frGhen Morgensiunden des 2. August 1893 kurz vor der
{ffnung der Devisenmirka in Fernost beschlossen, die Bandbreiten
dsr noch am Wachsslkursmachanismus des Ewopaischen Wah-
rungssystems teiinshmenden Wahrungen vorubergshend auf +/- 15
Prozent auszudshnen, Lediglich die D-Mark und der Guiden werden
gegeneinander um hochstens +/- 2,5 Prozent schwanken; das heifit
die normalke Bandbreite, Sie betrachten die Leitkurse im EWS zwar
als vollig angemessen und sind auch zuversichtlich, daB sich die
Marktkurse den Leitkursen bald wieder annahern werdan. Die &nt-
scheidung war notwendig gewordan, wm auBergswdhnlichem Druck
auf den franztssischen Franc, die spanische Peseta, den portugiesi-
schan Escudo und die dinische Krone zu begegnen.

Die Ausdehnung der Schwankungsbraiten in dieser GréBanordnung
kommt ginem Floating der Wahrungen sehr nahe. Zwar sind die Me-
chanismen des EWS, insbesondere Leitkurse, Kradit- und Intarventi-
onsmechanismus grundsatziich erhalten geblisben. Je [anger diese
Ubergangsregelung andauer, deslo sher besteht die Gefahr, dan
der Tod des EWS endgqitig eintritt. Damit ware fast sicher, dagd elne
Europésche Wahrungsunion auf unbestimmte Zeit verschoben wer-

dan mul.

Vor dieser nicht leichten Entscheidung standen einige Optionan zur
Auswahl. Efne traditionelle Reaktion wam die einfache Abwertung
der vom Spekulationsdruck betroffenen Wahrungen gewesen, Ein
gleicher ERfekt hatte sich durch die Aufwertung der stabilan Waheun-
gen {Quiden und D-Mark} ergeben. Gegen Auf- ader Abwertungen
sprach im vorllegandan Fall zunachst, daB die Leitkurse fir &kono-
misch gerechtfertigt gehalten werden. Ihre Korrektur war daher un-
erwinscht, Nachteilig ist an einer Abwentung auch, daB, wie das Bei-
spial insbegondere der Peseta zeigt, die abgewerteten Wahrungen
sehr rasch unter Druck an der neuen unteren Marge geraten kdnnan.
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Der Abwertungsaifekt hitte sich wahrschainlich auch ergeben, wenn man entwedar dis D-Mark (u.U,
Im Paket mit dem Gulden) gegeniber dan andersn Wahrungen hatte floaten lassen oder km Extrem-
tak alle Wahrungen gagenelnander. Damit ware aber das EWS aufgegeben wiorden. Scheldet ein all.
gemeinea Floaten dahar schon aus palitischen Grimden aus, spricht der Grundsatz dar Angemes-

senhelt der Lekkurse auch gegen eln Floatsn nur der D-Mark.

Eine setw drastische Moglichkelt, spekuiativ Zu- und Abliisse zwischan den Wabrungen des verblel-
banden Wechsalkursmechanismus 2u beseitigen {unter spekulativen Bewegungen sollen hier auch
sokcha verstanden werden, die nur auf Kurssicherung zielen) wére das de facto-Vorziehen der dritten
stufe dar Wirtsghalts. ung Wahrungsunion In ekem kleineren Krais von Mitgliedstaaten gewesen. Da
dieser kisinen *WWU* vor allam auch Dautschland und Frankreich angehdrt hitten, waren wesentll-
¢he Volumina an Spekulationsmasse antfallen. Oiesa Kem-WWLU! hitte als nuhandar Pol und Anker flir
die restlichen Wahrungsn im Europdischen Wihrungssystem dienen kannan. Far die Schaftfung ai-
ner solchen "kKieinen WWU” fehien alle Insiftutionsllen Voraussetzungen. Ist schon nicht sicher, daik
wirkfich alle an der Kern-WWU beteiligten Zentralbanken auch wirklich unabhiingig wéren, so [st auch
die Frage voIkg ungaldst, wie die Geldpolitik tar sle WWU festgalagt wirda.

Insgesamt ist die gefundang L¥sung ain Kompromi, der einige Vortelle aufweist. Dig Aegeln des
Wechsalkursmechanismus das EWS wourden formell nicht aulgegeben. Wenn éing Wihrung die
Grenza sainer nawen, allerdings sehr bireltan Bandbreite erreicht, mGssen die beteiligten Zentralban-
ken prinzipieR varsuchen, sk innerhalb der Bandiwraita zu halten. Es mdBten thecretisch zunachst
zinspolilische Malinahmen ergriffan werdan und gegebanentalls miBSte an den Devisenmarkten Inter-
veniert werden. Ein Floaten aller Wahrungen ware dem Eingestandnis gleichgekommen, da das

EWS aufgegeben wurde,
Anapruchavolle Maastrchter Kriterlen

Die Frage [st, cb ein Zeltpunkt absahbar ist, zu dem ene griBtmagliche Anzahl von Landem wieder
am Wechgslkursmechanisamus mit giner Bandbreite von +/- 2,5 Frozent tefinehmen wird. Dies ist
nicht zuletzt deswegen bedautsam, weil der Artikel 109f Absatz 1 des Maastricht-Verirages aus-
dracklich elne zweijahrige, spannungsireie Teilnahme an disser normalen Bandbrelte das EWS ais
Eintrittsvoraussetzung in die dritte Stufe der Wirtschafts- und Wahrungsurion nennt. Der Maastricht-
Vertrag filhrt weiter aus, daB die erste Entscheidung, ob die dritte Stule beginnen scll, sptestens vor
dem 1. Januar 1697 fillt. Also kdnnten alle Wahrungen, die im zwsiten Halbjabr 1994 wieder 2ur en-
gen Bandbreite zurickkehren, diases Konvergenziriterium bls 2um zwelten Halbjahr 1996 erfiilit ha-
ben. Ist dieser Termin viellelcht vielisicht etwas knepp, 5o |45t der andgaltige Termin fir den Uber-
gang in die dritte Stufa der 1. Januar 1988, den Miigliedstasten etwas mshr Zait, die Voraussetzun«
gen t&r die Erilillung der Eintrittskritarien zu schaffen, Das spateste Eintritsdatumn in das sngs EWS-

Band wére dann das zweite Halbjahr 1996,

Voraussetzunyg fiir den Eintritt in die dritte Stufe ist die Erfllung auch der anderen bertehtigten Kon-
. varganzkriterien des Maastricht-Vertrages. Es zeigt sich jetzt, dan sich diese als weich pescholtenan
Kriterien In Wirklichkeit afs sehr anspruchsyoll erweisan.

Die Frage, wie sich die Werhselkurge der europaischen Wahrungen entwickeln werden, ist nicht ein-
deutig 2u beantworten. Dia Antwort hingt entscheidend ven den Ermessensentscheidungen der
geldpolitisch Verantwortlichen in den einzelnen Landern ab. Natzt 2um Beispiel Frankrelch den Jetzt
gegabenan grdBeren Spielraum 2u Zinssenkungen aus, wahrend dis Bundesbank aut einem restrikti-
veren Kurs verharnt, so wie es den Infiationsdifferenzen entspradche, bestlinde die Gefahr, daB der
Frane innerhalb seiner neuen, weiteren Bandbreite abgleitet. Theoretisch wére auch ein Etreichen
der neuen untersn Marge nicht ausgeschlossen. Crisntient sich dagegen das franzdslsche
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Finanzministerlum nach wle vor an dam Wachselkurs Franc/D-Mark und richtat danach auch seine
Zingpotitik aus, kdnnte sich der Frane durchaus innerhalb dar bisherigan Bandbreita von +/- 2,5
Prozent gegeniiber der D-Mark halten und sich sogar erholen. Die franzdsieche Ragienung hat hier

dia Chanee, Qlaubwiirdigkeit zu gawinnen.

Wann die Raglerungen ibren Zingsenkungssplelraum ausniitzen, ist aine Wiederherstellung der en-
gen Bandbraite zum Jahreswechsel, wie im offizillan Communique angedsutet, wenig wahrschein.
Kch. Es wird Aufgabe der balgischen Prasidantschaft ssin, auf giner Sondersitzung des Europailschen
Rates die Rickkehr zu engeren Bandbreiten baschlleBen zu lassen. Die Mitgliedstaatan bileiben auf-
geforden, ibren wirischaftspolitischen 8eitrag zu Ieisten. Dies gilt insbesaondere fUr dia Bundesragia-
rung, die durch ihre unsolide Wirtschaltspolitlk elne Zinssankung der Bundesbank verhindert hat. Em
niadriges Zinsniveau ist aber zur Uberwindung der gegenwartigen Konjunkturschwiche erforderiich,
Dann muBte abgewartet werden, bis sich die wirtschaltlicha Korwergenz zwischen den Mitgliacistaa-

ten wesentlich erndht hat, Insbesondera hinsichtlich der Inflationsraten und des Konjunkturzykius.
{-/6. August 1993/rs/ks)

TR hEA D

in rflugsl ill
Zum *Qoldenen Blatt" des Ministerlaldirigenten Gibowskl

VYon Rudl Walther MdB
Vorsltzender des Haushaltsausschusses des Deulschen Bundesiages

Die Bundesregisrung, das heibt ihr Sprachrohr, das Presse- und Informationsamt beziehungsweise
dessen eigentlicher Amischef, Ministerialdirektor Gibowski - ain Kanzierintimus - h&k es fn einar Zeit,
in dar der Bundeskanzler und der Bundasfinanzminister zum “eisernen” Sparen auftordern, 1Gr nétig,
gine als “Informationen aus der Politik" getarnts vermeintliche Edolgsbilanz der Bundesregierung in
einer jahrichan Auflage von sechs Millionen Heften und Kesten von 3,2 Millionen DM pro Jahr unter
das Volk zu bringan.

Dieser Vorgang kann nur als unglaublich bezeichnet werden, wenn man sich ver Augen h&h, daB im
vorliegendan Haushaltsentwurf fiir das Jahr 1894 von der glelchen excrblitanten Neuverschuldung
des Bundes wle in diesem Jahr die Reda Ist. Angesichts der gleichwohl vorgesehanen Sparmail-
nahmen, die allerdings varmehmilich 2u Lasten der "kleinen Leute” gehen werden, kann dieser Vor-

gang schlachthin nur als Skandal bezelchnet werden.

Soweit sich die Bundesragiarung darauf beruft, dad die bisherigen Fublikationen "Politik® und
*Arbaltnehmar-Brief® eingestellt wordan seien, ist anzumearken, dafl auch diese bekanntermaSen nur
wenig Aesonanz gefunden haben. Auch von daher halte ich das “Journal fir Deutschland® - niveau-
manig am "Acldenen Blatt* orientiart und mit einem Informationsgehalt gleich Null - tir eine duBerst

aberflissigs Postille,
Verlellung Im Super-Wahllahr rechtmaBig?

~ Femer muB bertcksichtigt werden, dag engesichts der Rechisprechung des Bundesverfassungsge-
richts ohnehin fraglich erschient, ob im Super-Wahljahr 1894 dieses Magazin (berhaupt vertsilt wer-
den dar. Sowsit vorgesehsn ist, es auch Im Bersich der Bundesbahn auszulegen, muB schon jetzt
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Wart darauf gelegr warden, daB ee nicht in vielfachen Exemplaran auf diesam Wege doch nach
Hamburg gelangt; dort wird bereits am 19. September gewahk,

SchiksRlich wiirde sich keln anderes Bundesminiaterium leistsn, im Rahmen dar OffentiichkeRaarbelt
eing solche Broschire herzustellen und der Offentlichkelt vorzustellan, ohne nicht berelts Im Yerfeld
die zustandigen Berichtarstattar im HaushaltsausechuB in den Entscheidungsproze eingstundan

zu haben,
Kein Gesplr filr dle tatedchAchen Nite

Der Bundesregierunp und lhrem Sprachrohr ist ofiensichtlich das Gespir flr dle tatsachiichen Sor-
gen und Néte der Bevdlkerung atbhanden gekomman - andars 13t sich diase neueste Publikation
des Presse- und Informationsamtes nickw srkizzen. Und - wie schiecht muf &2 um dig Politik der Bun-
desregierung basteilt sein, wenn die Berichtarstattung in den Medien als nicht mehr ausreichend er-

achtet wisd und daher offenbar schdngetérbt werden muB.
{-/6. August 1983/rs/ks)

ARRRRARTRT

DOKUMENTATION
Hiroshima mahnt!

Die Aktion "Atomtaststopp®, die auch von der sozialdemokratischen Initiative fir Frieden, Sicher-

heit und internationalen Ausgleich (IFiAS) mitgetragen wird, hat eine Erklarung zum Jahrestag
der Bombardierung von Hiroshima am 6. August 1845 erarbeitet, dis wir im Wortfaut verdifentli.

chen.
Am 5. August jahrt sich zum 30. Mal der Vertrag diber ein Verbot von oberirdischan Atomexplogionen.,

Yor 30 Jahren verpfiichieten sich die Atomméchte USA, UdSER und GroBbritannien *zum frihstm&g-
kchen Zeitpunkt' ein vollstandiges Verbot auch der unterirdischen Atomexplesionen zu Versuchs-

2wacken zu varwirkfichen,

Frankrgich, Ruflland und die USA haban dia 1932 beschkessens Unterbrechung ihrer Atomtssts bis
1994 verkingen. Jetzt muB &llas getan werden, dam die Verhandiungen Ober ein volisténdiges
Atorntestverbot endlich beginnen.

Wir rufen die Atommachte auf, einem Vertrag (ber die Beandigung aller Atomtests nicht 1anger hin-

auszuzdgaern. Wir tordern die Bundesregierung auf, sich far elnen sofertigen Verhandlungsbeginn
einzusetzen. Nur so kann emeicht werden, daB Schritte aus dar atomaren Gefahr getan werdan und

dée Weiterverbreitung von Atomwaften gestoppt wird.
{46, August 1883/rs/ks)
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