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No se espera que el conflic-
to tenga un impacto directo
significativo sobre las expor-
taciones, importaciones o la
inversion extranjera en Bolivia,
pero si un impacto indirecto
a través de los precios inter-
nacionales de los principales
commodities que Bolivia ex-
porta e importa.

%

Los mayores precios de la
energia y los alimentos estan
generando una presiéon infla-
cionaria en el mundo, aunque
en Bolivia esto no sea tan evi-
dente por la politica de sub-
sidios en la gasolina, diesel
oil, pan de batalla y el tipo
de cambio. El problema con
los subsidios en un contexto
internacional de precios ele-
vados es que los recursos del
Estado no son infinitos.
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Introduccion

Enlos ultimos afos lasituacion econdmica mundial fue afectada
por dos hechos no menores: la pandemia de COVID-19 y el
reciente conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Ambos eventos
tuvieron impactos importantes en el comportamiento de los
precios internacionales de la energia, minerales y productos
agricolas, donde se pueden identificar al menos tres etapas:

1. La primera con precios bajos, debido a la caida en la
demanda mundial;

2. La segunda, con precios crecientes gracias a la
recuperacion en dicha demanda y;

3. La tercera, con un impulso al alza aun mayor en
los precios internacionales, pero esta vez no por
temas asociados a la demanda, sino por mayor
incertidumbre en la oferta a raiz del conflicto bélico
antes mencionado.

En este contexto, el presente documento explora los
posibles impactos del conflicto entre Rusia y Ucrania
sobre el comercio internacional boliviano y el desempefo
de los sectores de hidrocarburos, mineria y agricultura en
Bolivia. En particular, se presentan cifras sobre la relacion
comercial boliviana con ambos pafses y el impacto de los
mayores precios internacionales de los commodities en
las exportaciones e importaciones de los tres sectores
econémicos mencionados."

Del anélisis realizado, surgen dos conclusiones importantes:
1) debido a que la relaciéon comercial con ambos paises es
pequefia, no se esperaria que el conflicto tenga un impacto
directo significativo sobre las exportaciones, importaciones
o la inversion extranjera con Rusia o Ucrania; sin embargo,
2) el movimiento en los precios internacionales originado
por este conflicto si afecta a la exportacién e importacién
de hidrocarburos, mineria y productos agricolas. Sobre este
Ultimo punto, este documento muestra que para el afno
2022, se espera un saldo positivo (exportaciones menos
importaciones) para Bolivia de USD 460 millones. Explicado
fundamentalmente por el impacto positivo en el sector minero
con un saldo de USD 641 millones, que se ve disminuido por el

1 El autor agradece el apoyo de la FES Bolivia en la
elaboracién del presente documento. Todos los
comentarios son bienvenidos a: mm@mmedinaceli.com

impacto negativo de los sectores de hidrocarburos y agricola
igual a USD 177 millones y USD 3 millones, respectivamente.

El documento estd ordenado como sigue: luego de la
introduccion se presentan datos respecto a la evolucion
de algunos precios internacionales de la energia, metales
y productos agricolas seleccionados; en la tercera seccién
se analiza el comercio internacional boliviano con Rusia y
Ucrania; luego, en la cuarta seccion, se estudia el impacto de
los precios internacionales sobre las exportaciones bolivianas
de hidrocarburos, mineria y productos agricolas; en la quinta
seccion se detallan algunos impactos microeconémicos sobre
la economia nacional de la situacién actual de precios vy,
finalmente, se presentan las conclusiones mas importantes
del texto.?

2 Como es usual, los errores y omisiones son de
responsabilidad completa del autor.



Precios internacionales

Rusia es un importante productor y exportador de commodities
a nivel internacional® y, por ello, las interrupciones en la cadena
de comercializacion (debido al conflicto bélico con Ucrania)
causaron que los precios internacionales se incrementen,
especialmente con el petréleo y gas natural. Por otra parte,
puesto que Rusia y Ucrania son exportadores importantes
de alimentos,* los precios de otros commodities también se
incrementaron, como, por ejemplo, el trigo y maiz. Los precios
de los metales y semiconductores también se incrementaron.

PRECIOS INTERNACIONALES

Todo este panorama elevé los precios a nivel mundial. En la
Tabla 1 se presenta la tasa de inflacién acumulada al primer
trimestre de cada afo para paises seleccionados. Con
excepcion de Bolivia, China y Japén, la tasa acumulada en el
resto de los paises sobrepaso el 2%, llegando a cifras del 8,9%
y 10,5%, como en Rusia y Turquia. En el caso boliviano, la
inflacion es baja debido, sobre todo, a la politica de precios
subvencionados que actualmente esta vigente en el pafs, en
particular, con la gasolina, el pan de batallay el tipo de cambio.

Tabla 1:
Inflacion acumulada al primer trimestre
Pais Unidad 2019 2020 2021 2022

Bolivia % -0,2% 0,1% 0,0% 0,1%
Brasil % 1,2% 0,3% 1,8% 2,6%
Canada % 1,3% -0,1% 1,0% 2,5%
Chile % 0,5% 0,8% 0,6% 2,2%
China % 0,7% -0,4% 0,1% 0,6%
Colombia % 1,0% 1,2% 1,1% 2,6%
Francia % 0,9% 0,0% 0,6% 2,2%
Italia % 0,4% 0,0% 0,4% 1,9%
Japon % 0,0% -0,2% 0,1% 0,8%
México % 0,4% 0,4% 1,5% 1,8%
Paraguay % 0,7% 0,4% 0,2% 2,2%
Peru % 0,8% 0,7% 0,7% 1,8%
Rusia % 0,8% 0,9% 1,4% 8,9%
Turquia % 1,2% 0,9% 2,0% 10,5%
USA % 1,0% 0,1% 1,3% 2,3%
Uruguay % 1,5% 2,0% 1,4% 2,6%

Fuente: FMI.

3 Rusia es el mayor exportador del mundo de trigo,
arrabio, uranio enriquecido, gas natural, paladio y
niquel. Adicionalmente, tiene importantes cuotas de
participacion en el carbén, platino, petréleo crudo y
aluminio. Rusia y Bielorrusia son importantes proveedores
de fertilizantes, incluidos nitrégeno y potasa.

4 Ucrania es un exportador clave de trigo, arrabio, maiz
y cebada; es el mayor exportador mundial de aceite de
semilla de girasol. También es el mayor exportador de gas
neoén, que es un insumo fundamental en la fabricacion

de chips electrénicos.
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La Figura 1 presenta el comportamiento de los precios
internacionales del petréleo WTI> y el Brent.® Luego de la
disminucion de precios del afio 2020, debido sobre todo a
la pandemia de COVID-19, los precios de ambas referencias
comienzan a recuperarse. De hecho, incluso antes del conflicto
bélico entre Rusia y Ucrania, ya en el sequndo semestre del
ano 2021, se advierte una tendencia creciente. Ya como
resultado del conflicto bélico, ambos precios sobrepasaron los
USD/Barril 100, en los meses de marzo y abril del afio 2022.
En todo caso, esta situacion (precios elevados) no es nueva
en el sector petrolero mundial. En el periodo 2011-2014 se
tuvo una situacién parecida y no fue transitoria, fue parte del
llamado “super ciclo” de las materias primas. La pregunta
sustantiva en este momento es si estos precios elevados
forman parte de un shock permanente o transitorio.”

Con relacion a los precios internacionales del gas natural, la
Figura 2 muestra el comportamiento de tres marcadores: 1)
los precios en Estados Unidos de América (USA); 2) los precios
en Europa y; 3) el precio del Gas Natural Licuado (GNL) en el
mercado japonés. Queda claro que aun antes del conflicto
bélico actual, Europa experimentd precios histéricamente
elevados, incluso mayores a los USD/MMBTU 35.8 También
se observa que los precios de importacién en Japéon se
recuperaron después de la pandemia y, por su parte, el
mercado americano tiene los precios mas bajos actualmente,
aunque los precios spot del mes de marzo en este Ultimo
mercado tienen una tendencia creciente.

Figura 1:
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.
5  West Texas Intermediate (WTI), precio utilizado

usualmente como referencia para el mercado americano.

6  Precio de referencia de los mercados mayormente
europeos, africanos y de Oriente Medio.

7 El Banco Mundial advierte que este shock podria
durar por varios afios: https:/Awww.worldbank.org/
en/news/press-release/2022/04/26/food-and-energy-
price-shocks-from-ukraine-war. El informe sefala dos
mecanismos de transmision del conflicto bélico hacia
la economia global: los bloqueos comerciales y la
destruccion de la capacidad productiva.

8  En el caso boliviano los precios de exportacion se sitdan

entre USD 8 y 12 por millon de BTU (MM BTU), que es
una medida estandar en el comercio de gas natural en
el mundo.



PRECIOS INTERNACIONALES

Figura 2:

Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.
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Si bien no estd directamente relacionado con los precios
internacionales de los hidrocarburos, el precio internacional
de la urea es de interés para Bolivia debido a la planta que
posee el pais. El incremento de precios de este producto
del afo 2021 (ver Figura 3) se explica, mayormente, por la
mayor demanda del sector agricola que, a su vez, tiene una

mayor demanda luego de la pandemia de COVID-19. Si bien
la planta boliviana es pequefa y la escala de produccién
modesta, de mantenerse estos precios altos y de poder ser
aprovechados por YPFB, generarian recursos fiscales para la
estatal petrolera y el Estado boliviano (a través del Impuesto
sobre las Utilidades) entre USD 200 y 400 millones anuales.

Figura 3:
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Con relacion a los precios internacionales de los productos
agricolas, la Figura 4 muestra la evolucién de los precios
de la soya, trigo (USA) y maiz. Al igual que los precios de
la energia, se advierte un crecimiento importante durante
los meses previos al conflicto bélico. Ello se explica por la
recuperaciéon en la demanda mundial luego de las multiples
cuarentenas a nivel internacional como consecuencia del
COVID-19. De hecho, tanto la soya como el maiz presentaron
precios elevados a lo largo del ano 2021. Esto confirma, de
alguna manera, la razén para el crecimiento en el precio de la
urea. Es decir, los precios de la urea se incrementan por una
mayor demanda del sector agricola que, a su vez, también

experimenta una mayor demanda a nivel internacional, lo
gue presiona hacia arriba dichos precios internacionales.
Ciertamente el conflicto bélico dirigié los precios en el mismo
sentido, es decir, al alza.

Al igual que los precios de la energia y productos agricolas,
los precios internacionales de los minerales también se
incrementaron. La Figura 5y Figura 6 presentan el desempefio
de los precios del estafio, zinc, oro y plata.® En particular, los
precios del oro y del estafo alcanzan niveles histéricamente
elevados, incremento que ya se observa el afo 2021, post-
pandemia, y el conflicto bélico no desvia la tendencia anterior.

Figura 4:
Precios internacionales de los granos (USD/Ton)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.
Figura 5:
Precios internacionales del estaio y zinc (USD/Ton)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco Mundial.
9  Son los principales minerales de exportacién bolivianos.
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Figura 6:
Precios internacionales del oro y la plata (USD/Ton)
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Con informacién del Banco Mundial hasta abril del afio 2022
se registra que los precios internacionales del petréleo, gas
natural, productos agricolas y minerales tuvieron importantes
incrementos desde el afio 2021, es decir, un afio después
de la pandemia y previo al conflicto bélico.’® Los hechos
recientes entre Rusia y Ucrania reforzaron una tendencia
previa y la acentuaron. De acuerdo con el Banco Mundial,
el reciente incremento en los precios refleja contracciones
en la oferta, altos costos por insumos y una prima de riesgo
geopolitico. El informe también sefiala que este incremento
acompana a mercados de commodities ya estresados por una
fuerte recuperacion de la demanda y varias restricciones de

10 Ver Banco Mundial (2022).
11 Ver Banco Mundial (2022).

1M1

la oferta asociadas a la pandemia de COVID-19. De hecho,
el incremento en los precios del Ultimo afio se sitla entre las
variaciones mas importantes desde la década de los 70.

Como es usual, cuando el precio de estos commodities se
incrementa, los paises productores y exportadores mejoran
sus indicadores macroecondmicos, mientras que en los
importadores tienden a empeorar. Sin embargo, en el mediano
plazo, los precios elevados, sobre todo de la energia, podrian
desacelerar el crecimiento econémico, disminuyendo el
volumen del comercio internacional, y asi anular el efecto
positivo de los precios en los paises productores y exportadores.
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Comercio exterior
e Inversion Extranjera
Directa con Rusia y Ucrania

En esta seccion se presentan las cifras de comercio exterior,
exportaciones e importaciones, de Bolivia con Rusia vy
Ucrania. En el caso de las importaciones, dicho comercio se
agrupa por grandes rubros (dos digitos en la clasificacién
ClIU?) mientras que, en el caso de las exportaciones, debido
a la menor diversificacion observada, si es posible presentar
la informacion a nivel de productos.

La Tabla 2 muestra el valor de las importaciones bolivianas
de Rusia en el periodo 2017-2021. En primer lugar,
destacan las compras de gasolina y diesel en los afios 2019
y 2020, mismas que representaron el 56% y 81% del total
importado de derivados del petréleo, respectivamente.
El segundo rubro en importancia son los quimicos, donde
destacan el sulfato de cobre, urea, mercurio, abonos vy,
en menor medida, medicamentos, en el cual se incluyen
las vacunas para el COVID-19. Luego se encuentran los

asfaltos, maquinarias y vehiculos automotores. Durante este
periodo las importaciones de Rusia representaron el 6,7%
del total, alcanzando su valor maximo el afio 2019 cuando
representaron el 11,6% de dicho total debido a la compra
de refinados del petroleo.

Con relacion a las importaciones desde Ucrania, la Tabla 3
presenta su evolucién en el periodo 2017-2021. Se observa
un comportamiento poco uniforme, donde son las compras
puntuales —como el avion en 2017 y productos de metal del
ano 2018- las que destacan y elevan, temporalmente, el valor
total. En el aflo 2021 sobresalen las importaciones de barras
de hierro, TNT, productos de tabaco, alimentos y bebidas.
Estos componentes (asociados a los otros usuales) elevaron
las compras a un maximo histérico de USD 76,4 millones, que
represento el 0,8% de las importaciones totales bolivianas de
ese ano.

Tabla 2:
Importaciones bolivianas desde Rusia (Millones de USD)
Concepto 2017 2018 2019 2020 2021
Refinados de petrdleo (gasolina, diesel oil, etc.) 1,9 3,5 787,5 516,2 175,6
Quimicos (sulfato de cobre, Grea, mercurio, abonos, etc.) 68,2 73,4 71,7 102,7 140,5
Medicamentos 0,6 1,4 5,1 18,8 8,6
Minerales no metdlicos (asfaltos, alquitran, etc.) 47,1 73,1 82,3 82,5 76,8
Maquinaria y equipo (turbinas de gas, etc.) 0,7 256,4 41,5 27,2 6,6
Vehiculos automotores 30,3 24,8 28,6 35,9 51,7
Equipos eléctricos (acelerador del particulas, etc.) 0,6 27,0 75,9 1,9 5,0
Instrumentos médicos 0,8 3,1 2,4 26,1 2,2
Papel 8,0 34 10,3 3,7 6,7
Minerales 3,2 1,6 16,3 54 0,6
Metales comunes 0,6 14,6 0,4 1,5 0,6
Equipos de comunicacion 0,0 0,1 15,5 0,0 0,1
Productos de metal 2,0 0,7 0,2 3,2 2,7
Caucho y plastico 0,8 0,3 0,9 0,2 0,1
Magquinaria de oficina 0,0 - 1,6 0,1 0,3
Alimentos y bebidas 1,9 0,0 0,0 - 0,0
Otros 0,5 0,1 0,1 0,2 0,6
Total 166,5 482,1 1.135,0 | 806,6 470,0
Fuente: INE.

12 Clasificacion Industrial Internacional Uniforme.
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COMERCIO EXTERIOR E INVERSION EXTRANJERA DIRECTA CON RUSIA Y UCRANIA

Tabla 3:
Importaciones bolivianas desde Ucrania (USD)

Concepto 2017 2018 2019 2020 2021
Metales comunes (barras de hierro o acero, etc.) 32.538 717 4.566 230 63.155.563
Productos quimicos (TNT, otros.) 689.947 140.259 32.730 304.174 3.938.090
Productos de tabaco - - - 1.145.971 3.106.837
Alimentos y bebidas - 2.630 - 18.943 2.842.617
Instrumentos médicos 143.828 324.338 1.326.146 138.115 1.270.998
Vehiculos 35.827 131.780 630.536 215.640 756.338
Aparatos de comunicacién 239.829 978.152 1.636.149 505.586 499.288
Maquinaria y equipo 497.979 668.125 534.227 739.972 403.827
Textiles 2.884 12.760 361 15.213 134.600
Aparatos eléctricos 74.199 13.125 57.057 9.085 64.415
Productos de caucho y plastico 148.289 757.917 611.451 26.366 55.144
Prendas de vestir 24.424 1.113 14.271 395.504 50.010
Muebles y manufacturas 10.769 123.524 29.577 48.834 30.956
Magquinaria de oficina 7.355 202.091 432.077 17.800 20.461
Actividades de edicion 1.347 47.947 976 4.861 19.929
Productos de metal 1.993 8.660.270 519 44.057 19.648
Minerales no metdlicos 179.156 911 10.208 14.460 8.540
Cuero - - - - 4.261
Productos de madera - - - 81 2.208
Productos de papel 2.509 1.464 1.332 252 1.433
Reciclado 200 - 2.277 - -
Otros tipos de transporte (aviones, etc.) 9.772.135 - 729 56 -
Total 11.865.208 | 12.067.123 5.325.189 3.645.200 76.385.163
Fuente: INE.

Como es usual en economias en desarrollo como la boliviana,
la diversificacion de las exportaciones es menor a la observada
en las importaciones. La Tabla 4 muestra aquellas realizadas
desde Bolivia hasta Rusia y claramente se aprecia la menor
diversificaciéon antes anotada. Durante el periodo de
analisis, la venta de castafa y 6xidos de antimonio tiene un
comportamiento uniforme e incluso creciente, con excepcion

del afno 2020 en el caso de la castana. Durante el afio 2021,
destacaron las exportaciones de carbonato de litio y carnes/
menudencias y registraron el valor mas alto del periodo (USD
13,3 millones) que, en todo caso, apenas representaron el
0,12% del valor total de las exportaciones bolivianas. Estas
cifras ya adelantan que la balanza comercial con Rusia arroja
un saldo negativo.

Tabla 4:
Exportaciones bolivianas hacia Rusia (USD)
Concepto 2017 2018 2019 2020 2021

Carbonato de litio 220.000 - - - 4.358.500
Carne bovina - - - - 1.201.432
Castafia 2.097.008 1.520.466 2.326.545 897.157 1.851.960
Desechos de cobre - - - - 291.497
Desechos de niquel - - 2.717 8.105 63.403
Fuel oil 32.675 13.185 96.946 - -
Limon 377.135 - - - -
Mani - 155.424 705.729 25.855 760.743
Menudencias de carne - - - - 1.640.568
Otros 494.420 124.669 123.084 67.386 970.039
Oxidos de antimonio 2.218.551 977.239 679.446 1.320.395 2.131.185
Total 5.439.789 2.790.983 3.934.467 2.318.899 13.269.326

Fuente: INE.

13




FRIEDRICH-EBERT-STIFTUNG - LA ECONOMIA BOLIVIANA EN TIEMPOS DEL CONFLICTO ENTRE RUSIA Y UCRANIA

Por su parte, enla Tabla 5 se muestran cifras de las exportaciones
bolivianas hacia Ucrania. Queda claro que su aporte marginal
es pequefo; basta con ver que el afo 2021 registra el mayor
valor del periodo analizado: apenas sobrepasa el medio millén
de ddlares. Los productos que destacan son las ventas de mani,
café y castana. Finalmente, al igual que en el caso de Rusia, se
advierte un saldo de comercio exterior negativo.

Con relacion a la Inversion Extranjera Directa, las estadisticas
publicadas por el Banco Central de Bolivia (BCB) no registran
a ninguno de estos dos paises (de forma explicita) en los
dltimos 5 afos. Quizas cifras menores se encuentren bajo
la denominacién de “otros”; sin embargo, no es posible
conocer ello con precisiéon. Lo cierto es que al afio 2021 ni
Rusia, ni Ucrania parecen tener inversiones importantes en el
pafs, con excepcion de la colaboracion rusa en el acelerador
de particulas situado en la ciudad de El Alto.

Del andlisis realizado en esta seccidon se advierte que
la balanza comercial de Bolivia con Rusia y Ucrania es
negativa, es decir, las exportaciones fueron menores a las
importaciones. Los principales rubros de importacion desde
Rusia fueron derivados del petréleo y quimicos, mientras que
las exportaciones de carbonato de litio y 6xidos de antimonio
son las que destacan. Por otra parte, las importaciones de
barras de hierro, productos quimicos, tabaco y alimentos
son las que destacan desde Ucrania, mientras que las
exportaciones de café, manfy castafa, se encuentran entre
las mas importantes. También debe destacarse que el afo
2021 el valor de las exportaciones bolivianas a los dos
paises fue 0,125% del total exportado y, en el caso de las
importaciones, este porcentaje es 5,7%. Finalmente, en el
periodo 2017-2021 no se registra un valor de inversiones
importante (en la forma de Inversion Extranjera Directa) de
ambos paises.

Tabla 5:
Exportaciones bolivianas hacia Ucrania (USD)
Producto 2017 2018 2019 2020 2021

Acido ortobérico 193.160 - - - -
Café sin tostar - - - - 153.501
Castaia - - - 181.632 73.920
Fuel Qil 11.274 21.249 31.535 - 41.774
Limones 120.005 - - - -
Mani - - 163.080 98.212 302.233
Otros 20.907 19.951 101.744 8.277 6.794
Total 345.347 41.201 296.359 288.121 578.221

Fuente: INE.

14



Impactos sectoriales

La presente seccién estudia el comportamiento de
las exportaciones e importaciones en los sectores de
hidrocarburos, mineria y agricola, como consecuencia de los
mayores precios internacionales de los commodities descritos
previamente. En particular, interesa conocer si, como resultado
de mayores precios, el saldo final para la economia boliviana
(exportaciones menos importaciones) es positivo, dado el
volumen creciente de importaciones observado en el pasado,
en especial, en el sector hidrocarburos.

1.1 Impacto sobre el sector hidrocarburos

Se identifican, al menos, dos impactos de mayores precios
internacionales del petréleo. El primero se relaciona con el
incremento en el valor de las exportaciones, debido a que
los precios de exportacion de gas natural a Brasil y Argentina
estan vinculados a una canasta de precios de fuel oils'? y estos,
a su vez, presentan una elevada correlacion con el precio WTI.
El sequndo impacto se relaciona con el aumento del valor

IMPACTOS SECTORIALES

de las importaciones de diesel oil y gasolinas (usualmente
llamado productos derivados del petréleo) ya que los precios
de importacion de estos productos estan correlacionados con
el precio del WTI.

La Tabla 6 muestra las exportaciones de gas natural y las
importaciones de derivados del petréleo en el periodo 2011-
2021 y las estimaciones realizadas por el autor para el afio
2022. En las ultimas filas se presentan los datos sobre precios
y volimenes en ambos mercados. Dos hechos destacan de
esta Tabla: el primero es la caida en el valor exportado y el
incremento en las importaciones, ello se debe a la menor
produccion de gas natural de los ultimos afos en Bolivia.™
El segundo se relaciona con el impacto de los elevados
precios del petrdleo del afo 2022, bajo los supuestos
también presentados en la Tabla. Se aprecia que el valor de
las exportaciones e importaciones sera muy parecido, con una
menor superioridad de las exportaciones.™ De hecho se espera
un saldo positivo de USD 988 millones para el afio 2022.16 V7

Tabla 6:
Exportaciones e importaciones de hidrocarburos en Bolivia (Millones de USD)
Concepto Unidades | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 p | 2021 p | 2022 p
Exportaciones de gas natural MM USD 3.803 5.411 6.058 5.959 3.694 1.950 2.470 2.868 2.694 1.546 2.360 3.572
Brasil MMUSD | 2816 | 3499 | 3.874| 3723 | 2326 | 1204 | 1289 | 1517 | 1300 644 | 1392 1.978
Argentina MM USD 986 | 1912 | 2184 | 2.236| 1368 746 | 1180 | 1351 | 1394 901 968 | 1593
[ importacién de derivados | MmusD | 1029 | 1070 | 1164 | 1251 804 623] so0| 1215] 1411  ea1| 1764 2584
[ saldo | mmusp | 2774 4341 4804 | a708| 2889 1327 ] 1580 ] 1653] 1282] 904| 596 988 ]
Datos exportacion
Precio WTI UsD/Barril | 949 | 941 | 980 | 932 | 487| 433| 508 | 52| 570 39,2 68,1 90,1
Volumen Brasil MM mcd 27,1 27,9 31,9 31,6 30,7 28,5 24,2 22,2 18,0 14,5 19,9 19,0
Volumen Argentina MM mcd 75| 124| 150| 157| 157| 154| 177 161 | 140 13,7 12,8 12,0
Fuente: INE, YPFB, Ministerio de Minas y Energia de Brasil, Ministerio de Energia y Mineria de Argentina, Banco Central de Bolivia.

13 Y diesel oil en el caso del contrato de compra y venta de
gas con Argentina.
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14 Para una explicacién detallada de este fenémeno ver
Medinaceli (2021).

15 Comparada con otros afos.

16 Gran parte de este incremento en el saldo se debe a la
renegociacion de precios con Argentina llevada a cabo
el afo 2022.

17 Elafno 2013 este saldo llegé a casi USD 4.900 millones.
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Durante el llamado “super ciclo” de las materias primas,
gue comienza a mediados de los afios 2000 y termina el afio
2015, las exportaciones de gas natural bolivianas, primero a
Brasil y luego a Argentina, tuvieron un crecimiento notable
debido a dos factores: precios y volimenes. El primer factor
se explica porque el precio de exportacion del gas boliviano
se vinculo a los precios internacionales de una canasta de fuel
oils. Por tanto, el notable incremento en los precios pasados
del petroleo se tradujo en mayores precios de exportacion.
Por otra parte, en este periodo el pais experimenté un alza
importante en los volumenes de exportacion, primero al
Brasil, gracias al contrato firmado en la década de los 90, y
luego a la Republica Argentina, debido a una extension del
contrato firmado el afio 2004.

De esta manera, el pafs tuvo ingresos por exportacion
de gas historicamente altos y por ello, configuré todas
sus instituciones para cosechar la inversién pasada. Es
decir, modificd la Ley de Hidrocarburos (afo 2005) para
incrementar la participacién del Estado en la renta de este
sector, del 18% al 50%, con la aprobacién del Impuesto
Directo a los Hidrocarburos (IDH). Luego, el Estado comprd
acciones en las empresas privadas operadores de transporte
y refinacién, firmé nuevos contratos de exploracion vy
explotacion con los operadores de campos privados (afo
2006), y asigné mayores funciones y presupuesto a la estatal
petrolera YPFB.

Toda esta nueva configuracion legal y administrativa
permitié que el Estado boliviano participe ampliamente en la
generacion del excedente de los hidrocarburos; sin embargo,
al mismo tiempo, dicha configuracién no fue generosa con
la ampliacién en la capacidad productiva; por ello, la poca

actividad exploratoria. La presencia de subsidios en el mercado
interno y uno de los sistemas tributarios mas altos del mundo,
y un manejo empresarial débil de YPFB, son los factores que
explican la disminucién en la capacidad de producciéon y
exportacion de hidrocarburos desde el aflo 2016. Por este
motivo, el valor de las exportaciones de gas natural cayé v,
por el contrario, el de las importaciones se incrementd en un
factor de diez.

Menores valores de exportacién de gas natural implican
menores ingresos fiscales para el gobierno central,
gobernaciones, municipios y todas las instituciones que
reciben recursos por el Impuesto Directo a los Hidrocarburos
(IDH).'® De acuerdo con la Tabla 7, el ano 2013 el Estado
boliviano recibié, por regalias, impuestos y participaciones,
mas de USD 4.600 millones; sin embargo, esta cifra cae
a USD 1.679 millones el afio 2021 debido a las razones
previamente explicadas. Finalmente, el incremento en los
precios internacionales del petréleo del afno 2022 (como
consecuencia del conflicto bélico) elevard los ingresos
tributarios del Estado boliviano del sector hidrocarburos en
casi 43% respecto del afo 2021.

Por otra parte, mayores valores de importacién significan
mayor erogacion, sobre todo por parte del Tesoro General
de la Nacion (TGN) y de YPFB, de recursos por concepto de
subsidios a los precios de la gasolina y diesel oil. Estimaciones
preliminares propias dan cuenta de que el afo 2022, el monto
global por subsidios sera equivalente a un poco mas del 47%
de la recaudacion fiscal del sector y esta cifra tiende a crecer
en el futuro debido a la declinacion en la produccién de los
principales campos de hidrocarburos en Bolivia ya anotada
(ver Tabla 7).
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Tabla 7:
Ingresos Tributarios vs. Subsidios - Hidrocarburos
Concepto Unidad | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
(p) (p) (e)
Ingresos tributarios
Regalia 11% MMusD | 336 | 419 | 638| 770 | 793 | 557 | 299 | 311 | 388 323 288 304 433
BeniyPando1% | MM USD 31 38 58 70 72 51 27 29 35 29 26 28 39
TGN 6% MMUSD | 183 29| 348| 40| 432 304 13| 173| 209 176 157 166 236
IDH 32% MM USD 968 1.307 1.766 2.266 2.274 1.618 898 920 1.113 940 838 886 1.261
Participacion YPFB | MMUSD | 444 | 582 | 905 | 1131 993 | 590 | 104 | 213 307 252 110 295 428
Total mMMmusD | 1962 | 2575 | 3715 | 4657 | 4564 | 320 | 1491 | 1646 | 2052 | 1720 1419 1679 | 2397
[ costofiscal subsidios | mmusD | 281 | 617 | 64| 78| 627| 224| 186| 330 | s61| e12| 18a| 612 | 1130 |
[ 9% costos de Ingresos | % | 8% | 2% | 18% | 5% | 1a% | 7% | 12% | 20% | 27% | 36% | 13% |  36% |  47% |
Fuente: YPFB, INE, EIA.
(p) Preliminar.
(e) Estimado.
18 Una mayor discusidon sobre este mecanismo de

coparticipaciéon se encuentra en Medinaceli (2006),
(2007a), (2007b), (2008), (2009), (2010a), (2010b) y
(2017).



1.2 Impacto en el sector minero

En el caso del sector minero, se analizara el impacto positivo
gue tienen mayores precios de exportacién sobre el total
exportado y los ingresos fiscales. La Tabla 8 presenta el valor
de las exportaciones mineras en el periodo 2011-2021 y la
estimacion realizada para el afno 2022." Si bien desde el afo
2021 se observa un repunte en los precios internacionales
de los principales minerales exportados por Bolivia, el afo
2022 se espera un crecimiento adicional debido al empuje
complementario que tuvieron los precios de estos commodities
como consecuencia del conflicto bélico. De acuerdo con las
estimaciones realizadas, el sector podria experimentar un
crecimiento del 12,6% en el valor total exportado.

La Tabla 9 presenta cifras sobre el aporte fiscal —regalias,
impuestos, patentes— del sector minero al Estado boliviano
durante el periodo de anélisis. De acuerdo con estimaciones
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realizadas por el autor, el crecimiento del afo 2022 (respecto
a 2021) sera del 28%, impulsado sobre todo por un aumento
de las regalias de la produccion de zinc, estafio y plomo. La
cifra que podria alcanzarse el afio 2022 seria mayor a los USD
570 millones, que resulta ser el mayor aporte del sector en los
Ultimos 12 afios. Sin embargo, es importante notar que ya el
ano 2021 se observa un crecimiento importante debido a la
recuperacion de los precios internacionales de los minerales
gue exporta Bolivia.

También esta Tabla presenta el indicador regalias/
exportaciones para cada uno de los minerales exportados.
De acuerdo con la Ley de Mineria boliviana, la tasa maxima
aplicada a la venta de zinc, plomo y estafio es 5%;%° para
el caso de la plata es 6% y finalmente, para el oro 7%.%' Es
interesante notar que el indicador regalias/exportaciones es
similar a lo dispuesto en la Ley para el zinc y plomo, bajo
para el estafio y plata, y muy bajo en el caso del oro.

19 En el anexo 1 a este documento se encuentra el detalle
de esta estimacion.
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Tabla 8:
Valor total de las exportaciones mineras (Millones de USD)
Concepto | Unidades | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020p | 2021 p | 2022 p
Zinc MM USD 946 723 762 987 869 988 | 1.434 | 1.527 | 1.337 820 | 1281 | 2032
Estafio MM USD 454 341 370 365 268 301 334 319 285 206 505 943
Oro MM USD 284 1.121 577 1.383 746 770 1.066 1.195 1.743 1.235 1.985 2.034
Plata MMUSD | 1380 | 1.185 | 1.008 833 668 734 661 604 594 601 | 1076 934
Antimonio MM USD 57 64 52 39 29 17 24 24 17 14 27 37
Plomo MM USD 241 157 168 160 134 163 256 24 171 110 187 473
Wolfram MM USD 20 19 30 28 22 14 17 28 17 21 22 20
Cobre MM USD 29 70 64 74 57 38 44 16 8 7 12 13
Bismuto MM USD 2 0 0 3 0 1 1 0 0 0 0 0
Hierro MM USD 1 1 0 2 0 1 4 2 0 1 6
Manganeso MM USD 3 1 0 0 - - - 0 0 0 0 0
Total MMUSD | 3.417 | 3.682 | 3.032 | 3.876 | 2794 | 3.026 | 3.836 | 3.961 | 4175 | 3.015 | 5096 | 6.493
Fuente: Elaboracién propia con datos del Ministerio de Minerfa y Metalurgia.
Tabla 9:
Ingresos fiscales del sector minero
Mineral | Unidad | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019e | 2020e | 2021e | 2022
Regalia minera
Zinc MM USD 459 | 325 | 323 | 495 | 399 | 452 | 34| 763 67,6 41,5 648 | 1027
Estafio MM USD 149 | 15| 18] 116 77| 102 | 146 | 136 123 89 21,8 40,7
Oro MM USD 6,7 78 | 137 | 389 | 24| 20| 316 | 383 53,8 38,1 61,3 62,8
Plata MM USD 822 | 716 | 599 | 509 | 387 | 438 | 336 | 308 30,2 30,6 54,7 41,5
Antimonio MM USD 28 3,2 26 2,0 14 09 11 1,2 03 0,7 13 18
Plomo MM USD 12,0 79 8,4 83 6,7 83 | 134 | 127 89 5,7 9,7 2,6
Wélfram MM USD 05 06 1,2 1,2 06 03 038 1,0 07 09 09 038
Cobre MM USD 15 35 3,0 3,9 3,0 21 50 17 09 08 13 14
Bismuto MM USD 01 0,0 0,0 02 0,0 0,0
Hierro MM USD 0,0 0,0 0,0 01 01 0,0
Manganeso MM USD 01 0,0 02 0,0 - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0
Total MmusD | 1667 | 1387 | 1332 | 1664 | 1207 | 1326 | 1734 | 1755 1753 | 1271 | 2159 | 2825
Impuestos MMUSD | 2587 | 2224 | 1437 | 1053 | 785 | 2281 | 157,1 | 2588 1782 | 1407 | 2245 | 2831
Patentes MM USD 47 49 51 59 71 7,0 71 6,2 6,2 538 5,4 5,0
TOTAL MMUsD | 4301 | 3660 | 281,9 | 277,6 | 2063 | 367,7 | 3376 | 4405 3597 | 2736 | 4458 | 5705
20 En el anexo 3 se encuentra un detalle del sistema
regalitario aplicado al sector minero en Bolivia.
21 Esta cifra es para el oro vendido en estado natural.

Cuando proviene de yacimientos marginales operados
por la mineria de pequefa escala, esta tasa cae al 2,5%.
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Tabla 9:
Ingresos fiscales del sector minero
Mineral | unidad | 2011 | 2012 | 2013 [ 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019¢ | 2020e | 2021e | 2022¢
Regalias/Exportaciones

Zinc % 4,8% 4,5% 4,2% 5,0% 4,6% 4,6% 5,1% 5,0% 5,1% 5,1% 5,1% 5,1%
Estafio % 3,3% 3,4% 3,2% 3,2% 2,9% 3,4% 4,4% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3% 4,3%
Oro % 2,3% 0,7% 2,4% 2,8% 3,0% 2,9% 3,0% 3,2% 3,1% 3,1% 3,1% 3,1%
Plata % 6,0% 6,0% 5,9% 6,1% 5,8% 6,0% 5,1% 5,1% 5,1% 5,1% 5,1% 5,1%
Antimonio % 5,0% 5,0% 5,0% 5,1% 5,0% 51% 4,6% 5,2% 4,9% 4,9% 4,9% 4,9%
Plomo % 50% | 50% | 50% | 51% | 50% | 51% | 52% | 52% 5,2% 5,2% 5,2% 5,2%
Wolfram % 2,6% 3,0% 4,0% 4,1% 2,9% 1,9% 5,0% 3,4% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2%
Cobre % 5,0% 5,0% 4,8% 5,2% 5,3% 5,5% 11,4% 10,5% 10,9% 10,9% 10,9% 10,9%
Bismuto % 5,0% 4,9% 4,2% 51% 2,6% 1,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hierro % 4,0% 4,0% 2,7% 4,1% 4,2% 2,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Manganeso % 2,5% 2,5% 85,1% 2,6% 0,0% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
Total % 4,9% 3,8% 4,4% 4,3% 4,3% 4,4% 4,5% 4,4% 4,2% 4,2% 4,2% 4,4%

Fuente: Elaboracién propia con datos del Ministerio de Mineria y Metalurgia.

e = estimado.

Con relacién al oro, la regalia para precios mayores a USD
700 por onza troy?? es 7% pero solo 2,5% para la mineria
en pequena escala. De acuerdo con la Tabla 9, el indicador
regalias/exportaciones es cercano al 3%, por tanto, se puede
inferir que el grueso de las exportaciones de este producto
es realizado por cooperativas. Esta afirmacion se confirma
con la Figura 7, en la que se muestra la produccion de oro
por sector econémico. Queda claro que la mineria pequefia y
cooperativizada es la mayor productora de oro en Bolivia. Solo

el aflo 2021 represent6 el 92% del total producido en el
pais. En este contexto, el incremento en los precios del oro
beneficié al sector pequefio y cooperativizado del pafs,
caracterizado por un fuerte impacto negativo al medio
ambiente, poco aporte fiscal y precarias condiciones
laborales.? Por ello, es posible lanzar la hipodtesis de que el
incremento en el valor de las exportaciones de oro no tuvo
un impacto positivo para el pafs, aunque esta informacion
merece un estudio mas detallado.

Figura 7:
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Ministerio de Mineria y Metalurgia.
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22 Enlos ultimos afios el precio estuvo entre USD 1.500 y
USD 2.000 por onza troy.

23 Ver CEDLA (2021), Poveda (2021) y Galarza (2020).
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1.3 Impacto en el sector de alimentos

La Tabla 10 presenta la informacién histérica (afo 2021) y
proyectada (afo 2022) de las importaciones y exportaciones
de productos agricolas seleccionados.?* Si bien el valor de las
exportaciones es mayor al de las importaciones,?® el impacto
de los mayores precios internacionales practicamente se
anula, con el saldo a favor del componente importado. Es
decir, para el afio 2022 el incremento en los precios eleva las
exportaciones en USD 181 millones, pero al mismo tiempo
eleva las importaciones en USD 184 millones, generando un
impacto casi nulo sobre el saldo en la cuenta corriente.
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Con alta probabilidad, el Estado boliviano subsidiara
el consumo de harina de trigo para el uso doméstico
en este contexto de precios de exportacion elevados.
Desafortunadamente, no existe informacién sobre la
magnitud de este subsidio. De acuerdo con estimaciones
realizadas por el autor, el valor de las importaciones de
harina de trigo se incrementara el afio 2022 en USD 370
millones (ver Tabla 10), considerando que el precio del pan
de batalla se encuentra fijo al nivel del afno 2021. Entonces,
el monto del subsidio total podria estar alrededor de dicho
monto, dado que no existe informacion sobre la existencia
de este subsidio el afio 2021.

E?(t:?):t(;ciones e importaciones de productos agricolas seleccionados (Millones de USD)
Concepto | Unidad | 2021 | 2022 | Variacion
Importaciones
Valor MM USD 736,0 1.132,7 396,6
Trigo “Bulgur” MM USD 0,19 0,29 0,11
Trigo duro para siembra MM USD 0,11 0,17 0,06
Harina de centeno MM USD 0,03 0,04 0,01
Harina de habas MM USD 2,14 3,37 1,23
Harina de maiz MM USD 0,52 0,83 0,30
Harina de mostaza MM USD 0,00 0,00 0,00
Harina de trigo o de morcajo MM USD 646,5 1.016,6 370,1
Harina de alfalfa MM USD 0,03 0,05 0,02
Harina, sémola y polvo maca MM USD 0,00 0,00 0,00
Harina, sémolay polvo de papa | MM USD 0,00 0,00 0,00
Maiz amarillo duro MM USD 38,3 49,3 11,0
Maiz dulce sin congelar MM USD 24,5 31,5 7,0
Maiz dulce congelado MM USD 0,03 0,04 0,01
Maiz para siembra MM USD 3,19 4,10 0,91
Maiz reventén MM USD 20,5 26,4 5,9
Exportaciones
Valor MMUSD | 1.351,8| 1.566,7 214,9
Soja MM USD 44,4 51,5 7,1
Aceite de soja y sus fracciones MM USD 571,9 662,8 90,9
Tortas de semillas oleaginosas MM USD 735,4 852,4 116,9
Fuente: INE.
Elaboracion: Propia.

24 En el anexo 2 a este documento se encuentra el detalle
de esta estimacion.
25 Enlos productos sujeto de analisis.
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El resumen de los tres sectores analizados se encuentra en
la Tabla 11. Estas estimaciones preliminares dan cuenta de
que el impacto sobre la economia boliviana, de los mayores
precios internacionales de los commodities en hidrocarburos,
minerfa y productos agricolas, en el afio 2022, resulta en
un saldo positivo (de exportaciones menos importaciones)
de USD 1.608 millones. Esto se explica, fundamentalmente,
por el impacto positivo en el sector minero con un saldo de
USD 1.397 millones, que se ve disminuido por el impacto
moderado del sector hidrocarburos con USD 392 millones v,
negativo, en el agricola con USD -182 millones.

Si bien las cifras presentadas en la Tabla 11 son estimaciones
basadas en proyecciones de precios y de volumenes, con

cifras preliminares al primer trimestre del afio 2022, la tasa de
crecimiento observada (trimestre 2021 y trimestre 2022) de
las exportaciones de los productos considerados en esta tabla
es 30,5%, la estimada anual en este documento es 32,1%, es
decir, un margen de error del 5%.

Respecto al incremento en los ingresos fiscales para el Estado
boliviano, solo por ingresos de regalias e impuestos en el
sector minero e hidrocarburos, se estima en USD 843 millones
adicionales, equivalente al 19,8% del PIB. Sin embargo, si se
descuenta el costo por el subsidio a la importaciéon de diesel
oil y gasolinas, este porcentaje disminuye a 7,6%, lo que no
deja de ser significativo.

Tabla 11:
Exportaciones e importaciones de hidrocarburos, mineria y agricultura
Concepto Unidad 2021p 2022e Diferencia
Exportaciones MM USD 8.807 11.631 2.824
Hidrocarburos MM USD 2.360 3.572 1.212
Mineria MM USD 5.096 6.493 1.397
Agricultura MM USD 1.352 1.567 215
Importaciones MM USD 2.500 3.716 1.216
Hidrocarburos MM USD 1.764 2.584 820
Mineria MM USD - - -
Agricultura MM USD 736 1.133 397
Saldo MM USD 6.308 7.915 1.608
Hidrocarburos MM USD 596 988 392
Mineria MM USD 5.096 6.493 1.397
Agricultura MM USD 616 434 -182
Elaboracion: Propia.
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Posibles impactos micro
y algunas estrategias

Si bien todavia no se tienen cifras oficiales sobre el impacto
de las variables antes analizadas (y otras) sobre indicadores
sociales, es posible anticipar algunos con base en evidencia
medidtica, experiencia pasada e informacion internacional.
Algunos de ellos se detallan a continuacién y, ademads, se
mencionan posibles estrategias para controlar de mejor
manera este shock.

. Con relacién al impacto en el sector hidrocarburos, las
instituciones que reciben recursos fiscales de las regalias
departamentales e IDH tendran un incremento en sus
ingresos a partir del sequndo trimestre de este afio.
Algunas de ellas son: municipios, gobernaciones, Fondo
Indigena, en menor proporciéon el TGN, universidades
estatales, etc. Por otra parte, las instituciones que
financian el subsidio a la gasolina y diesel oil, TGN,
YPFB y en menor proporcidn gobernaciones y
municipios, experimentaran aumentos en el gasto.

« En el sector minero, este shock positivo en los precios
internacionales deberia ser tomado con cautela,
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sobre todo por la mineria cooperativizada; al igual
que en el caso de los ingresos positivos por regalias
hidrocarburiferas e IDH, es necesario no ajustar los
gastos hacia arriba.

A nivel internacional, ya se siente la presion
inflacionaria debido a los mayores precios de la
energia y los alimentos. Ello en Bolivia no es tan
evidente por la politica de subsidios que tiene el
pais en la gasolina, diesel oil, pan de batalla y el
tipo de cambio. Uno de los mayores problemas con
los subsidios a estos productos, en un contexto
internacional de precios elevados, es que los recursos
del Estado no son infinitos. Por este motivo, surgen
problemas de abastecimiento, ya sea por la presencia
de mercados negros o porque el Estado no puede
controlar todo el comercio interno. Sin embargo, es
cierto también que, pese al costo fiscal, la estabilidad
de precios permite que las familias no tengan los
costos asociados a incrementos severos temporales
en los precios de la canasta familiar.
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Conclusiones

Las principales conclusiones de este documento son:

Respecto a la relacion comercial boliviana con Rusia
y Ucrania, no se observa que esta sea significativa
para el pais. Tanto las exportaciones como las
importaciones son relativamente pequefnas con
relaciéon a otros paises. Tampoco se observa que
la Inversién Extranjera Directa pueda ser afectada
ya que, en los Ultimos afos, el flujo de recursos de
ambos paises fue marginal.

Con informacién del Banco Mundial, hasta febrero del
ano 2022 se advierte que los precios internacionales
del petréleo, gas natural, alimentos y minerales
tuvieron importantes incrementos desde el afio 2021,
es decir, un afo post pandemia y previo al conflicto
bélico. En este sentido, los hechos recientes entre
Rusia y Ucrania reforzaron una tendencia previa
y quizas la acentuaron. Como es usual cuando el
precio de estos commodities se incrementa, los paises
productores y exportadores mejoran sus indicadores
macroeconémicos, mientras que en los importadores
tienden a empeorar. Sin embargo, en el mediano
plazo, los precios elevados, sobre todo de la energia,
podrian desacelerar el crecimiento econémico,
disminuyendo el volumen del comercio internacional
y asi anular el efecto positivo de los precios en los
paises productores y exportadores.

Respecto al comercio internacional se advierte que la
balanza comercial de Bolivia con Rusia y Ucrania es
negativa, es decir, las exportaciones fueron menores a
las importaciones. Los principales rubros de importacién
desde Rusia fueron derivados del petréleo y quimicos,
mientras que las exportaciones de carbonato de litio
y Oxidos de antimonio son las que destacan. Por otra
parte, las importaciones de barras de hierro, productos
quimicos, tabaco y alimentos son las que destacan
desde Ucrania, mientras que las exportaciones
bolivianas de café, maniy castafia, se encuentran entre
las mas importantes. También debe destacarse que el
ano 2021 el valor de las exportaciones bolivianas a
los dos paises fue 0,125% del total exportado vy, en
el caso de las importaciones, este porcentaje es 5,7%.
Finalmente, en el periodo 2017-2021 no se registra
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un valor de inversiones importante (en la forma de
Inversién Extranjera Directa) de ambos paises.

Las exportaciones a Rusia de castafia y mani presentan
una tasa de crecimiento histérica positiva. Entonces,
con alta probabilidad, cuando el conflicto bélico
termine, estas exportaciones podran recuperarse y
abrir nuevos mercados.

Estimaciones preliminares dan cuenta de que elimpacto
sobre la economia boliviana de mayores precios
internacionales de los commodities en hidrocarburos,
mineria y productos agricolas, resulta en un saldo
positivo (de exportaciones menos importaciones)
de USD 1.608 millones en el afno 2022. Explicado
fundamentalmente por el impacto positivo en el
sector minero con un saldo de USD 1.397 millones,
gue se ve disminuido por el impacto moderado del
sector hidrocarburos con USD 392 millones y negativo
en el agricola con USD -182 millones.

Respecto al incremento en los ingresos fiscales para
el Estado boliviano, solo por ingresos de regalias
e impuestos en el sector minero e hidrocarburos se
estiman USD 843 millones adicionales, equivalente
al 19,8% del PIB. Sin embargo, si se descuenta el
costo por el subsidio a la importacién de diesel oil y
gasolinas, este porcentaje disminuye a 7,6%, lo que
no deja de ser significativo.

A nivel internacional, ya se siente la presion inflacionaria
debido a los mayores precios de la energia y los
alimentos. Ello en Bolivia no es tan evidente por la
politica de subsidios que tiene el pais para la gasolina,
diesel oil, pan de batalla y el tipo de cambio. Uno de los
mayores problemas con los subsidios a estos productos,
en un contexto internacional de precios elevados, es
que los recursos del Estado no son infinitos. Por este
motivo, surgen problemas de abastecimiento, ya
sea por la presencia de mercados negros o porque el
Estado no puede controlar todo el comercio interno.
Sin embargo, es cierto también que, pese al costo
fiscal, la estabilidad de precios permite que las familias
no tengan los costos asociados a incrementos severos
temporales en los precios de la canasta familiar.
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Anexo 1

Estimacion del valor
de las exportaciones mineras

Exportaciones mineras
Concepto | Unidades | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020p | 2021p | 2022p

Volumen de exportacion
Zinc MM LF 941,0 824,3 880,1| 1.009,8 976,9 1.063,9 1.104,1 1.131,0 1.146,5 783,2 1.001,6 1.131,8
Estafio MM LF 38,0 36,0 36,5 36,6 36,3 37,8 36,6 35,0 33,6 26,2 41,1 46,1
Oro MM OT. 0,2 0,9 0,4 1,1 0,6 0,6 0,8 0,9 1,4 0,7 1,1 1,1
Plata MM O.T. 394 38,2 41,5 43,3 42,2 43,3 38,7 38,0 37,2 28,6 41,1 38,6
Antimonio T.M.F. 3.954,1| 5.038,7 5.052,6 [ 4.1855 3.842,8 2.670,7 2.881,0 2.880,7 2.585,3 2.468,3 2.882,7| 2.594,4
Plomo MM LF 220,4 170,6 174,1 167,6 164,8 194,6 245,1 237,6 2379 237,9 475,8 494,9
Wolfram MM U.L.F. 31 3,0 35 3,5 4,1 31 2,8 3,8 3,0 37 34 2,5
Cobre MM LF 7,6 20,1 19,0 23,8 22,2 17,5 16,1 12,4 31 2,6 31 31
Bismuto MM LF 0,1 0,0 0,0 0,3 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Hierro TF. 7.100,0 | 13.348,0 2.680,0 | 18.425,5 24.453,0 2.939,9 38.330,1 71.662,0 71.662,0 71.662,0( 71.662,0 | 71.662,0
Manganeso MM U.L.F. 23,8 59 1,6 0,2 - - - 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Valor Unitario de exportacién
Zinc USD/LF 1,01 0,88 0,87 0,98 0,89 0,93 1,30 1,34 1,17 1,05 1,28 1,80
Estafio USD/LF 11,95 9,47 10,15 9,98 7,38 7,97 9,13 9,11 8,49 7,86 12,28 20,48
Oro USD/O.T.| 1.314,02 | 1.293,04 1.357,27 | 1.272,55 1.161,79 1.240,73 1.257,63 1.261,66 1.288,90 1.692,27 | 1.788,13 | 1.888,26
Plata USD/O.T. 35,04 31,05 24,30 19,25 15,81 16,97 17,06 15,82 15,96 21,05 26,19 24,20
Antimonio USD/T.M.F. | 14.349,7 | 12.713,4 10.2289 | 9.327,9 7.458,3 6.361,9 8.159,2 8.207,7 6.749,4 5.738,9 9.291,5 | 14.400,0
Plomo USD/LF 1,09 0,92 0,97 0,96 0,81 0,84 1,05 1,03 0,72 0,46 0,39 0,96
Wolfram USD/U.LF. 6,37 6,35 8,66 8,18 5,44 4,67 5,93 7,33 5,74 5,49 6,52 7,75
Cobre USD/LF 3,85 3,49 3,35 3,13 2,57 2,17 2,73 2,97 2,62 2,73 3,87 4,25
Bismuto USD/LF 11,92 9,87 8,78 11,02 6,67 4,33 4,56 4,50 1,86 0,42 1,07 4,00
Hierro USD/TF. 175,29 67,42 134,72 100,13 65,59 8,56 20,86 56,78 23,43 5,32 13,57 90,13
Manganeso USD/U.L.F. 0,11 0,13 0,12 0,13 0,08 0,03 0,01 0,02 0,02
Valor de las exportaciones
Zinc MM USD 946 723 762 987 869 988 1.434 1.527 1.337 820 1.281 2.032
Estafio MM USD 454 341 370 365 268 301 334 319 285 206 505 943
Oro MM USD 284 1121 577 1.383 746 770 1.066 1.195 1.743 1.235 1.985 2.034
Plata MM USD 1.380 1.185 1.008 833 668 734 661 604 594 601 1.076 934
Antimonio MM USD 57 64 52 39 29 17 24 24 17 14 27 37
Plomo MM USD 241 157 168 160 134 163 256 244 171 110 187 473
Wlfram MM USD 20 19 30 28 22 14 17 28 17 21 22 20
Cobre MM USD 29 70 64 74 57 38 44 16 8 7 12 13
Bismuto MM USD 2 0 0 3 0 1 1 0 0 0 0 0
Hierro MM USD 1 1 0 2 2 0 1 4 2 0 1 6
Manganeso MM USD 3 1 0 0 - - - 0 0 0 0 0
Total MM USD 3.417 3.682 3.032 3.876 2.794 3.026 3.836 3.961 4.175 3.015 5.096 6.493

Fuente: Elaboracién propia con datos del Ministerio de Mineria y Metalurgia.
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ANEXO 2

Anexo 2:

Estimacion del valor de las exportaciones
e importaciones agricolas

Concepto Unidad 2021 2022 Variacion

Importaciones

Valor MM USD 736,0 1.132,7 396,6
Trigo “Bulgur” MM USD 0,19 0,29 0,11
Trigo duro para siembra MM USD 0,11 0,17 0,06
Harina de centeno MM USD 0,03 0,04 0,01
Harina de habas MM USD 2,14 3,37 1,23
Harina de maiz MM USD 0,52 0,83 0,30
Harina de mostaza MM USD 0,00 0,00 0,00
Harina de trigo o de morcajo MM USD 646,5 1.016,6 370,1
Harina de alfalfa MM USD 0,03 0,05 0,02
Harina, sémola y polvo maca MM USD 0,00 0,00 0,00
Harina, sémola y polvo de papa MM USD 0,00 0,00 0,00
Maiz amarillo duro MM USD 38,3 49,3 11,0
Maiz dulce sin congelar MM USD 24,5 31,5 7,0
Maiz dulce congelado MM USD 0,03 0,04 0,01
Maiz para siembra MM USD 3,19 4,10 0,91
Maiz reventdn MM USD 20,5 26,4 5,9

Volumen Toneladas 300.208,8 | 306.213,0 6.004,2
Trigo “Bulgur” Toneladas 19,6 20,0 0,39
Trigo duro para siembra Toneladas 19,4 19,8 0,39
Harina de centeno Toneladas 3,0 3,1 0,06
Harina de habas Toneladas 182,2 185,9 3,64
Harina de maiz Toneladas 106,5 108,6 2,13
Harina de mostaza Toneladas 0,2 0,2 0,00
Harina de trigo o de morcajo Toneladas 266.241,5 271.566,4 5.324,8
Harina de alfalfa Toneladas 13,0 13,3 0,26
Harina, sémola y polvo maca Toneladas 0,0 0,0 0,00
Harina, sémola y polvo de papa Toneladas 2,2 2,3 0,004
Maiz amarillo duro Toneladas 24.843,8 25.340,6 496,9
Maiz dulce sin congelar Toneladas 4.497,9 4,587,8 90,0
Maiz dulce congelado Toneladas 3,1 3,2 0,06
Maiz para siembra Toneladas 115,0 117,3 2,30
Maiz reventén Toneladas 4.161,3 4.244,5 83,2
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Concepto Unidad 2021 2022 Variacion
Valor unitario de importacion
Trigo “Bulgur” USD/Tonelada 9.502 14.648 5.146,19
Trigo duro para siembra USD/Tonelada 5.638 8.692 3.053,80
Harina de centeno USD/Tonelada 8.475 13.066 4.590,32
Harina de habas USD/Tonelada 11.768 18.141 6.373,40
Harina de maiz USD/Tonelada 4,931 7.601 2.670,46
Harina de mostaza USD/Tonelada 10.316 15.902 5.586,91
Harina de trigo o de morcajo USD/Tonelada 2.428 3.744 1.315,2
Harina de alfalfa USD/Tonelada 2.649 4.084 1.434,79
Harina, sémola y polvo maca USD/Tonelada 141.222 217.708 76.485,96
Harina, sémola y polvo de papa | USD/Tonelada 1.069 1.648 579,11
Maiz amarillo duro USD/Tonelada 1.543 1.946 403,6
Maiz dulce sin congelar USD/Tonelada 5.436 6.858 1.422,1
Maiz dulce congelado USD/Tonelada 9.057 11.426 2.369,20
Maiz para siembra USD/Tonelada 27.697 34,943 7.245,65
Maiz reventon USD/Tonelada 4,923 6.211 1.288,0
Exportaciones
Valor MM USD 1.351,8 1.566,7 214,9
Soja MM USD 44,4 51,5 7,1
Aceite de soja y sus fracciones MM USD 571,9 662,8 90,9
Tortas de semillas oleaginosas MM USD 735,4 852,4 116,9
Volumen Toneladas 2.528,364 | 2.528,364 -
Soja Toneladas 87,022 87,022 -
Aceite de soja y sus fracciones Toneladas 510,252 510,252 -
Tortas de semillas oleaginosas Toneladas 1.931,090 1.931,090 -
Precio unitario de exportacion
Soja USD/Tonelada 511 592 81,2
Aceite de soja y sus fracciones USD/Tonelada 1.121 1.299 178,2
Tortas de semillas oleaginosas USD/Tonelada 381 441 60,6

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE.
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Anexo 3:

Regalias aplicadas al sector minero

Las alicuotas aplicadas a los minerales estan en funcién a la
Cotizacion Oficial de éstos de acuerdo con las siguientes Tablas:

ANEXO 3

Tabla 12:

Alicuota de la Regalia Minera - Zinc en concentrado o metalico

Cotizacion Oficial (USD por Libra Fina)

Alicuota (%)

Mayor a 0,94 5
Desde 0,475 a 0,94 8.60215 x CO —3.08602
Menor a 0,475 1

Tabla 13:

Alicuota de la Regalia Minera — Plomo en concentrado o metalico

Cotizacion Oficial (USD por Libra Fina) Alicuota (%)
Mayor a 0,60 5
Desde 0,30 a 0,60 13.3333xCO-3
Menor a 0,30 1

Tabla 14:
Alicuota de la Regalia Minera - Plata?
Cotizacion Oficial (USD por Onza Troy) Alicuota (%)
Mayor a 8 6
Desde4a8 0,75x CO
Menor a 4 3

Tabla 15:
Alicuota de la Regalia Minera — Oro en estado natural®
Cotizacién Oficial (USD por Onza Troy) Alicuota (%)
Mayor a 700 7
Desde 400 a 700 0.01xCO
Menor a 400 4

26 Plata en pre-concentrados, concentrados, complejos,
precipitados, bullén o barra fundida y lingote refinado.
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27 Oro en estado natural, pre-concentrado, desperdicios
y desechos, concentrado, precipitado, amalgamas,
granallas, bullén o barra fundida y lingote refinado.
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Tabla 16:
Alicuota de la Regalia Minera — Oro de minerales sulfurosos
Cotizacion Oficial (USD por Onza Troy) Alicuota (%)
Mayor a 700 5
Desde 400 a 700 0.00667 x CO +0.33333
Menor a 400 3

Tabla 17:

Alicuota de la Regalia Minera — Oro en estado natural o escama?

Cotizacion Oficial (USD por Onza Troy)

Alicuota (%)

Mayor a 700 2,5
Desde 400 a 700 0.005xCO0-1
Menor a 400 1

Tabla 18:

Alicuota de la Regalia Minera — Estafio en concentrado o metalico

Cotizacion Oficial (USD por Libra Fina) Alicuota (%)
Mayor a 5,00 5
Desde 2,50 a 5,00 1.6xCO-3
Menor a 2,50 1

Tabla 19:

Alicuota de la Regalia Minera - Antimonio en concentrados, triéxido o metalico

Cotizacién Oficial (USD por TMF)

Alicuota (%)

Mayor a 3.800 5
Desde 1.500 a 3.800 0.0017391 x CO - 1.60870
Menor a 1.500 1

Tabla 20:

Alicuota de la Regalia Minera - Wélfram en concentrado o metalico

Cotizacion Oficial (USD por TMF)

Alicuota (%)

Mayor a 24.000

5

Desde 8.000 a 24.000

0.00025xCO -1

Menor a 8.000

Tabla 21:
Alicuota de la Regalia Minera - Cobre en concentrados o metalico
Cotizacion Oficial (USD por Libra Fina) Alicuota (%)
Mayor a 2,0 5
Desde 0,72 2,0 3.0769 x CO —1.1538
Menor a 0,7 1

28 Proveniente de yacimientos marginales operados por la
mineria de pequefia escala.
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ANEXO 3

Tabla 22:

Alicuota de la Regalia Minera - Bismuto en concentrado o metalico

Cotizacion Oficial (USD por Libra Fina) Alicuota (%)
Mayor a 10,0 5
Desde 3,52 10,0 0.61538 x CO —1.15385
Menor a 3,5 1

Tabla 23:

Alicuota de la Regalia Minera - Hierro

Grado de transformacion

Alicuota (%)

Concentrados y lumps 4,0
Pellets 3,0
Hierro esponja y arrabio 2,0

Tabla 24:

Alicuota de la Regalia Minera - Tantalio, Baritina y Caliza en cualquier estado

Metal Alicuota (%)
Tantalita 3,5
Baritina 3,5
Caliza 3,5

Tabla 25:

Alicuota de la Regalia Minera - Piedras preciosas y semipreciosas

Tipo de Piedra

Alicuota (%)

Piedras semipreciosas

4,0

Piedras preciosas y metales

5,0

Tabla 26:

Alicuota de la Regalia Minera - Indio y Renio en cualquier estado

Metal Alicuota (%)
Indio 5,0
Renio 5,0

Tabla 27:

Alicuota de la Regalia Minera — Recursos evaporiticos

Alicuota (%)

Carbonato de litio 3,0
Cloruro de potasio 3,0
Otros subproductos y derivados 3,0
Cloruro de sodio 2,5
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Tabla 28:
Alicuota de la Regalia Minera — Minerales de boro

Grado de Transformacion

Alicuota (%)

Ulexita sin procesar

5,0

Ulexita calcinada

3,0

Tabla 29:

Alicuota de la Regalia Minera - Boro con leyes intermedias

Ley de dxido Alicuota para Alicuota para el
de boro (%) exportaciones (%) mercado interno (%)
Hasta 22 5,0 3,0

Mayor a 22 hasta 28

Menor a 5,0 hasta 4.5

Menor a 3,0 hasta 2,7

Mayor a 28 hasta 35

Menor a 4,5 hasta 4.0

Menor a 2,7 hasta 2,4

Mayor a 35 hasta 45

Menor a 4,0 hasta 3.5

Menor a 2,4 hasta 2,1

Mayor a 45 hasta 52

Menor a 3,5 hasta 3.0

Menor a 2,1 hasta 1,8

Mayor a 52

3,0 1,80

Para el resto de los minerales y metales no consignados en las
anteriores escalas, se establece una alicuota de 2,5%. En las
ventas de minerales y metales en el mercado interno, se aplica
el 60% de las alicuotas establecidas de las tablas.

La estimacion de la base de cédlculo debe considerar los
siguientes aspectos:

I. La base de calculo de la Regalia Minera es el valor
bruto de venta, que resulta de multiplicar el peso
del contenido fino (PCF) del mineral o metal por su
cotizacion oficial (CO).2°

VBV = PCF x CO

Il. Para concentrados y minerales metalicos, el peso del
contenido fino resulta de multiplicar el peso neto seco
por la ley del mineral.

lll. Para productos metélicos fundidos el peso del
contenido fino resulta de multiplicar el peso neto por
la ley del metal.

IV. El peso neto seco es el peso del mineral menos el peso
del envase, la humedad y las mermas.

29 En el caso de minerales o metales que no se cotizan
en bolsas de metales o no se dispone de precios
referenciales en publicaciones especializadas, el valor
bruto de venta es el valor consignado en la factura
comercial de exportacién, Declaracion Unica de
Exportacién DUE, o es determinado por el Ministerio de
Minerfa y Metalurgia con base a precios referenciales
en el mercado interno y externo.

V. En el caso de las exportaciones se entiende por valor
bruto de venta, el valor de venta expuesto en la
Declaracion Unica de Exportacion (DUE).

VI. El Ministerio de Minerfa y Metalurgia, determina la
cotizacién oficial aplicando el promedio aritmético
guincenal con base a la menor de las cotizaciones
diarias por transacciones al contado.

Se observa que la alicuota efectiva de la regalia es mayor a la
dispuesta en las tablas precedentes. Dado que el concentrado
es un producto que es sujeto de un proceso fisico/quimico
adicional, su precio es menor al precio del metal; la diferencia
entre ambos son los costos de tratamiento. Por esta razén,
los precios que se publican usualmente en instituciones
internacionales se refieren a metales ya refinados, no asf al
precio de los concentrados. En Bolivia, tanto en el pasado
como actualmente, distintos organismos gubernamentales
reconocen que el precio del concentrado es menor al precio
del metal, dada la existencia de los costos de tratamiento.
Por esta razon, las polizas de exportacion de concentrado
se valorizan a los precios pactados entre vendedores y
compradores. Existe amplia evidencia internacional que
reconoce que las ventas de concentrado se realizan a precios
menores a la cotizacion internacional. Ya que deben ser
sujetos de un proceso adicional, de fundicién y/o refinacién,
gue implica costos adicionales.
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Anexo 4.

Produccién minera por
sectores econdmicos

ANEXO 4

Cantidad producida de los principales minerales (Toneladas)

Mineral 200 | 2012 | 2013 | 2014 [ 2005 | 2016 2017 2018 2019 2020 | 201e
Todos los sectores
ZINC 429518 | 391315| 412037| 450543| 443172| 489203| 527.206| 519630 | 527.521| 358411| 497.947
ESTARO 20302]  19601| 19501] 19791 20a75| 17.804] 18386 17251 17.147] 14709 19149
0RO 1 12 13 35 2 2 29 2 2 23 4
PLATA 1217 1208 1295 1347 1307 1357 1222 1191 1153 930 1284
ANTIMONIO 3954 |  5.081 5053  4186|  3.843 2669|  2.881 sat0| 2747|2629 3.132
PLOMO 100096 | 81142 s2602] 75706 75.273| 8o.00s| 113286] 112.140] 88.002] 64619]  93.605
WOLFRAM 1418 1573 1580 1578 1856 1399 1.280 1722 1342 1699 1.880
COBRE 4189| 8701 7602] 10746] 9473|8718 7219 s216]  4a18|  282] 3
HIERRO 7100 13348 2680 18426| 24453 2| 38330 71662 ND| 26576 N.D.
Total 567.805 | 521.981| 532454| 582.358| 579.580| 611.191] 709.839 731953 | e42432] 472418 N.D.
Mineria Estatal
ZINC <[ 4434] 1a679] 12992] 15700] 15856| 15233 14997] 14200 11655] 12533
ESTANO 9683 | 10247| 11080| 12434| 12805| 10692| 12168| 10623| 9.939| s48| 11744
0RO - - - - - 0 0 0 0 0 -
PLATA - - - - - - - - - - -
ANTIMONIO - - - - - - - - - - -
PLOMO - - - - - - - - - - -
WOLFRAM - - - - - - - - - - -
COBRE 1.002 904 1271 1810) 1789 1937 1769 206 2183 1660 1697
HIERRO 7100 | 12,950 - 18360| 24453 -| 383s0| 71662| s64s3| 26576 N.D.
Total 17.785 | 28.535| 27.029| 45596 | 54747 | 28485| 67.500 | 99.309 | 82.895 | 48319 N.D.
Mineria Privada
ZINC 362692 | 314379 | 314670 | 329417 | 321818 | 374558 | 424.505 | 431.608 | 435520 | 304.151| 420.743
ESTARIO 2593 1932 1019 546 491 423 331 37| 3965 25 196
ORO 2 2 0 0 0 0 0 0 1 1 3
PLATA 959 914 975 1.004 1.006 1122 1055 1056 965 767 1085
ANTIMONIO 1304 | 2421 2318|2021 1.887 1671 1652| 2023 1772 1442 1992
PLOMO 88300 | 70661| 67783 s9513| ssser| 76187 97750| 96906 77709 | s4287| 80893
WOLFRAM 545 466 29 230 265 233 246 338 149 630 799
COBRE 2808|  7438| 6144|8653 7615 6716 s438| 3108 2338 1153 1391
HIERRO - 200 2680 66 - 2 - - - - -
Total 459.790 | 398413 | 395.945| 401450 | 391643 | 460.932 | 530978 | 535356 | 522418 | 362677 | 507.102
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Cantidad producida de los principales minerales (Toneladas)

Mineral | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 [ 2005 | 2016 2017 2018 2019 200 | 2021e

Mineria Pequefia y cooperativas

ZINe 66826| 72503| s2683| 108133 105.653] oss7a| s7ass| 73005]  7rsis|  sae0s|  eaen
ESTANO 8026 7423| 7492|6811 6879 6690 5886 6310 2581  6036|  7.09
0RO 9 10 13 35 2 2 29 31 P 2 38
PLATA 259 294 321 343 301 234 168 135 193 163 199
ANTIMONIO 2060  2660] 2675|2165 1956 998 1229 10s8| 1073|1187 1140
PLOMO 1179 | 10481 14818 16193| 16712 13719 15535| 15234| 11501 10332] 12712
WOLFRAM 873 1.107 1.284 1.348 1.591 1.167 1.035 1.384 1.340 1.069 1.081
COBRE 380 359 187 284 75 65 1 81 2 9 57
HIERRO - 198 - - - - - - - - -
Total 90230 | 95.034| 100480 135312] 13390 121773| 111360 97287 | 94419| 61422 8707

Fuente: Ministerio de Minerfa y Metalurgia.
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RESUMEN EJECUTIVO

%

Las cuarentenas experimentadas a nivel
mundial el afo 2020, disminuyeron la
demanda agregada en varios niveles.
Ello significo caidas en los precios
internacionales de varios commodities.
El ano 2021 dicha demanda comenzé
a recuperarse y ello derivé también en
una recuperacion econémica. Los precios
de la energia, minerales y alimentos
alcanzaron niveles que no se observaron
desde el primer quinquenio de la década
pasada. Como consecuencia del conflicto
entre Rusia y Ucrania, el afio 2022 estos
precios fueron nuevamente presionados
al alza, pero en esta oportunidad no
fue por un impulso de demanda, sino
por restricciones de oferta —Rusia y
Ucrania son jugadores importantes en
los mercados de energia, minerales y
alimentos a nivel mundial- y primas de
riesgo asociadas al conflicto. En este
contexto, este documento presenta

%

cifras preliminares de como estos eventos
afectan a la economia boliviana.

Debido al reducido comercio internacional
directo con ambos paises, no se esperan
desajustes macroeconémicos serios por el
conflicto. No serfa lo mismo, por ejemplo,
si Brasil o Argentina (dos de nuestros socios
comerciales mas importantes) tuviesen
problemas serios. Lo que si se observa
es un impacto indirecto a través de los
precios internacionales de los principales
commodities que Bolivia exporta —gas
natural, minerales, soya- e importa:
derivados del petréleo y harina de trigo.
Este impacto se refleja en cambios en el
valor de las exportaciones e importaciones
y alteraciones en los impuestos, regalias y
subsidios en estos sectores.

Estimaciones preliminares dan cuenta de
que el impacto sobre la economia boliviana

%

de mayores precios internacionales de los
commodities en hidrocarburos, minerfa y
productos agricolas, en el afio 2022, resulta
en un saldo positivo (de exportaciones
menos importaciones) de USD 1.608
millones. Explicado fundamentalmente
por el impacto positivo en el sector minero
con un saldo de USD 1.397 millones,
que se ve disminuido por el impacto
moderado del sector hidrocarburos
con USD 392 millones y, negativo, en el
agricola con USD -182 millones. Respecto
al incremento en los ingresos fiscales para
el Estado boliviano, solo por ingresos de
regalias e impuestos en el sector minero
e hidrocarburos se estiman USD 843
millones adicionales, equivalente al 19,8%
del PIB; sin embargo, si se descuenta
el costo por el subsidio a la importacion
de diesel oil y gasolinas, este porcentaje
disminuye a 7,6%, lo que no deja de ser
significativo.
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