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Em defesa do Governo dos Trabalhadores

A crise politica atual coloca aos trabalhadores a tarefa urgente de defender o governo que
ajudaram a eleger. As tentativas golpistas das camadas dominantes nao serdo barradas com
novos acordos no Parlamento e menos ainda com mais concessfes na politica econdmica.

Na assembléia de inicio da campanha salarial realizada na ultima sexta-feira no Sindicato dos
Metallrgicos do ABC, foi aprovada uma mocdo apresentada pelo presidente do Sindicato, José
Lopez Feijéo, na qual os metalirgicos deixam claro que: “O Presidente Luiz Inacio Lula da
Silva conta com plena confianca e total apoio de nossa base em seu papel de lider maior do
projeto histérico de reconstrugcao nacional direcionada ao crescimento econémico, a geracao de

empregos, recuperacdo dos salarios, reforma agréaria, combate a pobreza e redistribuicdo da
renda em favor dos excluidos.”

O documento dos metaldrgicos do ABC aponta o caminho para a defesa de nosso presidente :
iniciar as necessarias mudancas sociais e enfrentar com firmeza as forcas do atraso.

Entretanto, se os trabalhadores ndo se mobilizarem, as tdo sonhadas mudancas nas politicas
governamentais ndo virdo. Ao contrario, as forcas conservadoras preparam-se para fazer novo
avanco na administracdo Lula. Como podemos ler mais abaixo, em matéria do jornal O Estado
de S.Paulo, elas querem aumentar sua participacdo no governo e aprofundar a politica de
arrocho : mais dinheiro para a especulagdo financeira e menos verbas nas politicas sociais. E
isso que se traduz na reforma ministerial e no fortalecimento do ministro Palocci.

Esta na hora da administracdo Lula acordar para o simples fato de que em pouco tempo nada
restard de sua verdadeira base de apoio e o sonho de um governo popular estara relegado ao
rodapé das paginas da Histoéria.

Transcrevemos abaixo a “Nota Oficial” da CUT em solidariedade ao ex-ministro José Dirceu.
Nota oficial

O deputado federal e ex-ministro José Dirceu tem sua histéria politica ligada a defesa e
organizacdo dos movimentos sociais, contribuindo enormemente para que esses setores
populares se convertessem em sujeitos da histdria e adquirissem a expressao social que hoje
possuem. Todas as mobilizacdes organizadas pelos setores populares sempre contaram com a
presenca forte e aguerrida deste companheiro, na luta contra o neoliberalismo e o desmonte
do Estado, praticado pelo governo passado.

Pelo seu compromisso e sua trajetdria, temos certeza que, no Congresso Nacional, continuara
defendendo com garra um governo democratico e popular, ajudando a mobilizar a sociedade
civil contra a corrupgdo e a tentativa de golpe que estd sendo armada por setores
conservadores, saudosos do passado.

Luiz Marinho

MST e CUT fazem marcha amanha na Esplanada

Em meio as dendncias de corrupcdo envolvendo o PT e deputados, movimentos sociais e
populares pretendem realizar amanhd, na Esplanada dos Ministérios, uma marcha
reivindicando altera¢des na politica econdmica e reforma politica.

Os manifestantes também vao as ruas em defesa de uma "agenda positiva" que seria, no
entender deles, a redugcao dos juros e do superavit primario e liberacdo de mais recursos
para as areas sociais.

Entre as entidades que pretendem realizar a marcha estdo o MST (Movimento dos
Trabalhadores Rurais Sem Terra), CUT (Central Unica dos Trabalhadores) e UNE (Unido
Nacional dos Estudantes).




Fortalecido, Palocci quer mais ajuste

Mercado considera que a saida de Dirceu, da Casa Civil, reforca as propostas de estabilidade
econbmica defendidas pela Fazenda

Sheila D"Amorim

Considerada um estrago na esfera politica do governo, a demissdo do ministro-chefe da Casa
Civil, José Dirceu, esta sendo contabilizada como um ganho para a economia. Na avaliacdo de
economistas, dentro e fora do governo, o enfraquecimento de Dirceu blindou a politica
econdbmica ao fortalecer o ministro da Fazenda, Antonio Palocci, e ao reduzir o fogo amigo.
Permitird, também, trazer a tona a discussdo de medidas para reforcar o compromisso do Pais
com o equilibrio das contas publicas, como o aprofundamento do ajuste fiscal.

Mas "ainda é cedo para dizer" se esses ganhos vao se materializar. "Vamos ter uma sinalizacdo
com a reforma ministerial que o presidente Lula fard", diz Ricardo Amorim, analista para
América Latina do banco WestLB. Nessa reforma, interessa menos a confirmacdo de troca do
comando do Banco Central (BC), dada como certa nos bastidores do governo, e mais a
composicgao politica para permitir quebrar a paralisia do Congresso. Até que isso fique definido,
0 que importa para a cotacdo do dolar e o movimento de investidores na Bolsa e no mercado
financeiro, por enquanto, € que o discurso da firmeza fiscal ndo esta sendo considerado "algo
para inglés ver", mas uma politica efetiva.

Os agentes do mercado financeiro receberam bem a noticia de que o governo estuda a adocgao
de novas medidas para conter gastos. Além disso, na pratica, a equipe econbmica ja vem
apertando os gastos publicos, ao mesmo tempo em que reforca seu caixa.

As planilhas de calculo dos economistas incluem, porém, um custo inevitavel para o Pais diante
dessa crise: a retracdo ainda maior dos investimentos produtivos, que recuaram 3% no
primeiro trimestre, e a manutencao de taxas de crescimento, em 2005 e 2006, no patamar de
2% ao ano, metade dos 4% projetados em janeiro.

"Vamos ter crescimento baixo. Nos dltimos anos, a taxa média do Brasil foi de 2,5% e vamos
ficar nisso. Ninguém pensa mais em espetaculo do crescimento, com taxas de até 5% ao ano",
afirma o ex-diretor de Politica Monetaria do BC Luiz Fernando Figueiredo. Para ele, na atual
conjuntura, esse cenario ja deve ser interpretado como ganho. "N&o € que a economia nao vai
sofrer, mas estamos em melhores condi¢des. Nossos fundamentos sdo sélidos e passamos
bem até agora.""O clima para investimentos ja ndo vinha bem por que os marcos regulatorios
de setores importantes ndo deslancharam e a politica monetéria estava apertada. A crise
politica afeta expectativas e também nao ajuda”, destacou o gerente de Politica Monetaria do
Banco Itad, Joel Bogdanski.

E ai que entram iniciativas como a "MP do Bem", que desonera investimentos, e, na avaliacdo
do governo, é um sinalizador ao mercado de que o governo vai tentar quebrar a paralisia do
Congresso. "O Pais nao pode parar enquanto a CPI investiga as denuncias de corrupc¢ao”, diz
um integrante da equipe econémica.

Para a fonte, o fortalecimento de Palocci estava implicito no discurso de Lula durante o
lancamento da "MP do Bem", um dia apds o depoimento do deputado Roberto Jefferson (PTB-
RJ), na Comiss&o de Etica da Camara. Lula aproveitou o para destacar que, se preciso, adotara
medidas ainda mais duras para manter o equilibrio da economia e o crescimento. "Vamos
continuar trabalhando em medidas como a ‘MP do Bem’ para garantir crescimento”, insiste.
"Esse tipo de coisa nédo tem dificuldade de passar pelo Congresso. Quem é contra desonerar
investimento ou consumo de massa?", questionou.

Para o ex-presidente do BC Gustavo Loyola, apesar de a economia estar superando bem a
crise politica, o Brasil esta perdendo um momento importante para fazer as reformas
necessarias para elevar o potencial de crescimento da economia. "Estamos vivendo um cenario
internacional altamente favoravel para o Brasil, com alta liquidez e crescimento econémico nas
principais economias. Se isso mudar, teremos perdido uma chance de avancar em medidas
importantes para o Pais nos proximos anos", disse. (O Estado de S.Paulo, 19.06.2005)




Entrevista com Wanderley Guilherme dos Santos

Entrevista do cientista politico Wanderley Guilherme dos Santos, um dos mais renomados e respeitados
académicos do Pais. Na extensa lista de trabalhos publicados por ele, um, especialmente, virou referéncia
bibliografica. No calor das lutas politicas do inicio dos anos 60, ele escreveu um livro - Quem Vai Dar o
Golpe no Brasil - que prenunciou a derrubada do presidente Goulart em 1964. Ele farejou o golpe militar.

"No governo tucano, a denuncia do mensaldo néo teria provocado grandes marés"

O fantasma dos militares ndo existe, mas nas Ultimas colunas que escreve para o jornal Valor Econémico,
publicadas as quintas-feiras, ele farejou um "golpe branco” contra Lula no movimento da oposicdo e,
principalmente, do PSDB. Proé-reitor da Universidade Candido Mendes, Wanderley Guilherme dos Santos
chegou a ironizar os tucanos, resgatando a imagem de Carlos Lacerda, um politico que andava sempre
com uma proposta de golpe na cabec¢a: "O lacerdismo mudou-se para Sdo Paulo", escreveu, apés pensar
sobre a frase do ex-presidente Fernando Henrique de que havia uma "crise institucional” no Pais.

Nesta entrevista a CartaCapital, ele explica a crise pela missdo politico-eleitoral dos tucanos de algemar o
governo para enfraguecer a candidatura Lula em 2006. Diz que, para alcancar esse objetivo, o PSDB
chegou a pensar em um "golpe branco"”, o impeachment, a partir das denUncias de corrupgdo. Mas
recuou. Acredita que o partido ndo promovera a iniciativa, mas, se ela surgir, apoiara. Ou seja, se o
cavalo passar arriado, o ex-presidente Fernando Henrique montaria.

CartaCapital: H& uma crise politica grave neste momento?

Wanderley Guilherme dos Santos: A palavra crise entrou no vocabulério diario da politica desde janeiro
de 2003. Falou-se de crise todos os dias.

Agora, sim, ha uma crise politica. E uma crise importante. Mas é uma crise normal em sistemas
democraticos funcionando, operando. Quer dizer, democracia com uma oposicdo musculosa como nao
havia, por exemplo, no governo Fernando Henrique.

CC: Oposicédo mais forte...

WGS: Agora tem. N&o tinha imprensa contra, agora tem. Vivemos um periodo democraticamente muito
mais vivo do que no governo passado. A oposicdo agora € uma oposicao forte. Tem capacidade de agitar
e criar problemas e de interferir na agenda politica. Por conseqiiéncia, a maioria da imprensa esta com a
oposicao.

CC: O PT, na oposicdo, ndo tinha essa forgca?

WGS: De maneira nenhuma. O PT mobilizava, nho maximo, 140 deputados durante todo o periodo. Se o
PT tivesse o poder oposicionista que tem hoje a oposi¢cdo a Lula, o entdo presidente Fernando Henrique
Cardoso néo teria aprovado 21 emendas constitucionais.

CC: O senhor quer dizer que a imprensa nao oferecia aos petistas a receptividade que oferece agora a
oposicdo tucano-pefelista?

WGS: Nao havia essa simpatia. Isso d4 uma outra moldura ao conflito, a disputa democratica. Ela fica
mais elétrica e torna maior a possibilidade de se ter crises politicas. Existe uma crise importante agora.

CC: E qual a razédo dela?

WGS: Ela ndo tem uma Unica causa. Ndo se trata apenas da causa dos interessados mais evidentes que
sdo os proprios politicos. Aqueles que, num contexto de critica, tém aumentado o seu poder de barganha,
0 peso ponderado deles dentro das negociag¢des. Para os politicos de oposi¢do esse € um momento muito
importante. Interessa a eles que a crise seja caracterizada como tal: uma crise. Ou seja, 0 governo esta
em débito em relagdo a uma agenda de questdes e de perguntas. Por outro lado, é verdade também que
se essa denuncia do mensaldo tivesse sido feita durante o governo Fernando Henrique nao teria
provocado grandes marés...

CC: Por qué?

WGS: Primeiro, porque € uma denuncia genérica. Ha pagamentos mensais feitos pelo tesoureiro do
partido do governo etc. etc. Isso se disse a vontade do Sérgio Motta em situacdo muito mais complicada,
que foi o processo de aprovacdo da reeleicdo. E ndo aconteceu nada porque a oposi¢cdo ndo tinha
capacidade de fazer acontecer, ndo tinha grandes politicos querendo fazer acontecer e nao tinha a
imprensa querendo fazer acontecer. E, assim, ndo aconteceu. E isso envolvia uma figura chamada Sérgio
Motta. O deputado Roberto Jefferson tem um curriculo que, por si sé, ndo transfere credibilidade e peso
as declaracdes. Sobretudo em declaragcbes dessa generalidade. Dessa forma, é claro que a questdo nédo
esta nem no conteddo da declaracdo nem em quem declarou. Mesmo que seja verdade, embora nao seja
fato provado ainda, nao foi isso que moveu os interessados. Foi outra coisa.

CC: Ou seja, embora a denuncia tenha sido genérica e falte ao denunciante a necessaria credibilidade,
logo criou-se um terremoto...

WGS: Portanto, ha outras linhas de causalidade além do interesse do deputado Jefferson de se defender
e de envolver outras pessoas. Outra causa da crise me parece ser o temor que o PSDB tem de Anthony
Garotinho. O pavor do PSDB é que o segundo turno seja com o Garotinho e ndo com o candidato do
PSDB. A transformacgado da ética na politica como divisor de aguas, entre maioria e minoria no Pais, se
bem-sucedido, derrota Garotinho. Entretanto, se nao for, o eventual decréscimo eleitoral da situacao cai




no colo de Garotinho. Independentemente de Garotinho, ha interesse de o PSDB macular a imagem do
Lula. Desde janeiro de 2003 temos tido sucessivas rodadas de denuncias nos jornais acompanhadas de
uma pesquisa...

CC: Uma tentativa de linchamento politico?

WGS: N&o, ndo chega a isso. Sdo manobras identificaveis. Ha sempre um caso: Waldomiro Diniz, a
eleicdo para a presidéncia da Camara, o cadastramento no Fome Zero. As pesquisas feitas na sequéncia
indicavam que, no entanto, a imagem do presidente ndo era afetada. Isso tem sido desesperador para a
grande imprensa...

CC: Qual o interesse dela?

WGS: A democracia em paises em desenvolvimento so6 fica efetivamente consolidada quando dispensar a
imprensa, quando o que a imprensa quiser for irrelevante para a estabilidade do governo. A imprensa é
um ator importante no que diz respeito a estabilidade do governo em paises em desenvolvimento, como
o Brasil.

CC: O senhor se refere a capacidade de formar marolas?

WGS: Marolas, ndo. Grandes furacdes. A grande imprensa levou Getulio ao suicidio com base em nada;
quase impediu Juscelino de tomar posse, com base em nada; levou Janio a rendncia, aproveitando-se da
maluquice dele, com base em nada; a tentativa de impedir a posse de Goulart com base em nada. A
grande imprensa em paises em desenvolvimento é a grande porca das instituicdes, a grande
emporcalhada.

CC: A imprensa é assim ou ela esta assim?

WGS: A imprensa nao é assim. Ela é assim num certo periodo dos paises. Ela foi assim nos EUA, na
Inglaterra, e ndo é mais. Isso ndo quer dizer que ndo haja a imprensa porca e, sim, que a grande
imprensa deixou de ser porca.

Nao é o caso do Brasil. Isso € importante ficar registrado, porque na medida em que passa o tempo a
gente esquece. Quando aconteceu em 1954 a gente deixou passar, assim como deixou passar em 1961.
Entdo, ndo pode deixar passar, ndo. A imprensa levou Getulio Vargas ao suicidio com inverdades e com
fatos falsos, construidos. E promoveu um golpe de Estado em 1964. Nao ha como negar isso. Essa é uma
outra linha de causalidade. Ha dois anos e meio a imprensa tentava botar Lula debaixo de sua pauta.

Conseguiu agora.
CC: N&o é o papel da imprensa tomar conta, fiscalizar?

WGS: E. Tomar conta, sim. Desestabilizar, ndo. A estabilidade ndo pode depender de militar, nem da
Igreja, nem da imprensa.

CC: As Forcas Armadas...

WGS: Duvido que elas voltem a ter a importancia que tiveram. Quando se pegava um tenente roubando
e gritava "ladrdo", ele dizia: "Esta ofendendo as Forcas Armadas". E os generais concordavam. Hoje
acontece com jornalista. O jornalista faz uma barbaridade e alguém diz: "Ele fez uma infamia". Os
grandes jornais alertam: "A liberdade de imprensa est4 sob ameaca”. E a maior corporacido existente
hoje no Pais com um poder infernal.

CC: Essas linhas de causalidade explicam a crise?

WGS: Elas ndo sao responsaveis pelo que acabou sendo a crise. A dimensdo da crise ndo estava na
cabeca de ninguém. Assim como ninguém sabe o que vai acontecer. Foi por isso que comecgaram a puxar
os freios.

CC: O comportamento da oposi¢ao ficou na linha demarcatéria das acdes politicas? Alguém, em sua
opinido, cruzou a linha?

WGS: Depende do que se chama de cruzar a linha. Quando se comeca a dizer, como foi dito, que ha
iminéncia de crise institucional esta cruzando a linha...

CC: Quem disse isso foi o ex-presidente Fernando Henrique.

WGS: Vamos reler o dltimo paragrafo do artigo de 5 de julho passado, que ele escreveu em O Globo: "Se
nada for feito, cabera a quem venha a ser o candidato do PSDB nas proximas eleices apresentar ao
eleitorado um programa muito claro com reformas eleitorais, partidarias e da maquina publica. Cabera
anunciar de antemao a disposi¢cao, se eleito, de recorrer aos mecanismos de consulta a populacdao para
validar essas reformas e mesmo, se entender necessario, solicitar ao Congresso uma lei delegada para
fazé-las". Se anunciada por Lula, a proposta seria tomada como fato determinante para criar uma CPI.
Ameaca de chavismo.

CC: Por que o PSDB teria chegado a esse ponto?

WGS: Pelo pavor do sucesso do governo Lula. O PSDB sabe que com mais dois anos de governo, como
vinha até agora, ele levaria uma surra em 2006.

CC: Interessa a eles chegar ao impeachment?

WGS: N&o acredito que eles queiram promover o impedimento de Lula. Mas, se houver a possibilidade,
ndo recuardo. Se a chance aparecer, 0os tucanos vao apoiar esse golpe branco, porque o governo esta




sendo bem-sucedido. Se fosse um governo inepto, como se apregoa, o PSDB deixaria Lula em paz e o
derrotaria facilmente no ano que vem.

CC: Mas o PSDB néo inventou o episédio...

WGS: Caiu ha méo do partido esse episddio de corrupgédo nos Correios.

CC: Declaragbes como a do governador Aécio Neves - de que Lula ndo é Collor -seriam uma pitada de
bom senso?

WGS: E dificil querer dizer que nfo esta interessado no mesmo movimento que levou ao impedimento de
Collor, porque o governo Lula é diferente sem, ao mesmo tempo, chamar a atencado para o fato de que
podem ser iguais. Quem foi que disse que era igual? A comparacgcdo pode estar na cabeca do formulador
da frase.

CC: Frase sibilina.

WGS: Muito sibilina. O PSDB, sobretudo o tucanato paulista, estd numa posi¢cdo de oposi¢do provocadora.
N&o diria mais que estéd na posi¢éo golpista que ja teve e pode voltar a ela.

CC: Estaria havendo transferéncia de um confronto paulista para o plano nacional?

WGS: Uma parte do imbréglio, do lado tucano, tem a ver com a disputa interna - quem vai ser o
candidato - que implica, entre outras coisas, bloquear Aécio Neves e Jereissati. Isso obriga, também, a
fazer campanha contra o PT paulista. O PT nacional € o PT paulista levando para o plano federal
desavencas locais, de Sdo Paulo.

CC: Isso tem reflexos no governo Lula?

WGS: E uma parte da desarticulacdo do governo que vem se revelando de uma incompeténcia na politica
cotidiana, que nao é incompeténcia normal do PT.

Isso s6 pode ser explicado porque estdo fazendo politica de Sdo Paulo no Planalto. Ndo ha uma defesa
organizada, concatenada em torno das realizagfes do governo Lula e é por isso que boa parte delas
ninguém sabe.

Ha uma busca desesperada de consenso no governo que parece o0 processo decisorio do PT.
CC: A quem caberia arbitrar para acelerar as decisdes?
WGS: Estamos falando da falta de um articulador. No caso, falta o presidente Lula. Ele esta exercendo

mal o seu papel de presidente. Ele tem o mandato. Nao pode levar esse tempo que levou para aparecer
com um discurso pifio. Foi o pior discurso politico que vi o Lula fazer.

CC: O que houve de tdo grave na sua opiniao?

WGS: Ele concedeu tudo a oposi¢do. Jogou fora o discurso de posse que foi magistral. Ele disse, ao
assumir, que o combate a fome e a miséria seriam a meta ordenadora do governo. Ao discursar no férum
global anticorrupcao, ele disse que os paises emergentes continuariam pobres enquanto ndo acabassem
com a corrupgdo. Além de oportunismo, isso € uma tolice.

Objetivamente, o presidente disse o seguinte: enquanto for pobre havera corrupc¢do. Ele concedeu o
discurso a pauta da oposicdo. E falou que a corrupg¢do s6 acabaria com uma reforma politica. Ou seja,
Fernando Henrique pautou o discurso de Lula. (Carta Capital, 15.06.2005)

Politica ou economia®?

Emir Sader

"A economia pode voltar a crescer, desde que a economia néo atrapalhe™. A frase corre solta
na boca de grandes empresarios, de operadores da Bolsa de Valores, de -colunistas
econbmicos. A economia seria a via do crescimento, da producado de riquezas, do progresso. A
politica, a expressdo da corrup¢ao, dos gastos inuteis, das negociac¢des espurias.

Sera mesmo assim? Ou sera que a politica corresponde sempre a uma forma de economia e
que cada forma de economia supde um tipo de politica? Por exemplo: um modelo econémico
anti-popular, que defende os interesses das elites, requer um modelo politico que bloqueie a
capacidade de expressdo da grande maioria da populacdo - prejudicada por esse modelo - de
se representar politicamente. No caso do modelo atual, ainda como exemplo, ao expressar 0s
interesses hegemonicos do capital especulativo, supfe que nado se democratize o Conselho
Monetéario Nacional, para que siga contendo apenas representantes dos setores que se
beneficiam com as politicas atuais. E sup8e que a cidadania ndo possa opinar sobre os grandes
temas nacionais, a comecar pela prépria politica econdmica.

Sem que se dé o destaque suficiente, o deputado do PPS, Roberto Freire, que supostamente
critica a politica econbmica do governo, vetou na comissdo da Camara o projeto da OAB sobre
o direito da populacdo decidir por referendo as grandes questdes nacionais. Essa
poderia levar a que o povo opinasse diretamente sobre a politica econdmica,

interferéncia
por exemplo, gerando uma forma de politica inadequada para a reproducdo da atual e dos
interesses das elites.




A tendéncia atual, dentro dos sistemas politicos liberais, € o de enfraquecer cada vez mais as
instancias de representacdo popular, eleitas pela cidadania, e entregar cada vez mais poder
aquelas nomeadas, infensas ao controle da massa da populagdo. Banco Centrais ndo eleitos,
nem controlados pela cidadania, sdo apenas um exemplo - dos mais claros - dessa tendéncia.
E, como se cansou de dizer nestes anos, o presidente do Banco Central tem mais poder do que
todo o Congresso Nacional. Como o préprio presidente ja disse, a cada ponto da taxa de juros
que o Banco Central eleva, provoca devastacfes sociais - que eles desconhecem mas que,
segundo Lula, teriam que conhecer, sujando 0s pés nos territérios sociais vitimas de suas
acbes sem controle politico.

As pesquisas costumam colocar a midia, as igrejas, entre as instituicbes que teriam mais
credibilidade, enquanto os governos, os parlamentos, os partidos, estariam entre os pior
avaliados. Os teodricos dessa nova tendéncia buscam apoiar-se nelas para fortalecer suas
teses. Alegam que a politica € dominada por questdes de curto prazo e de carater eleitoral,
enquanto o Banco Central encararia questdes de longo prazo, de maior profundidade, que
exigem capacidade técnica de decisdo. As taxas de juros, as politicas monetarias, a questéo da
inflacdo estariam entre as matérias que deveriam ser definidas a nivel ""técnico™", subtraindo-
se dos condicionamentos politicos. O mesmo aconteceria com temas como os do meio
ambiente, da previdéncia, da saude, da educagdo, que deveria estar submetidas a
"especialistas".

Um desses tedricos, Fareed Zakaria - autor de O futuro da liberdade e colunista da revista
estadunidense Newsweek - chega a proclamar: "O que precisamos na politica hoje é ndo mais
democracia, mas menos". Ele afirma que o fundamental seria a "liberdade" e nao a
democracia. O problema é o tipo de "liberdade" que é privilegiada. Trata-se da "liberdade" do
capital, que buscaria ser preservada da intervencdo politica, isto é, dos cidaddos. Dai a
demanda de "

menos democracia™.

Os mesmos partidos e politicos - entre eles FHC - que elegeram a Severino Cavalcanti como
presidente da Camara de Deputados, promovem a desmoralizacdo do Parlamento e da politica,
que ""atrapalharia"" a economia. Ao contrario, a desmoralizacdo da politica, as negociacdes
escusas, 0s severinos, neutralizam a politica, a possibilidade da cidadania intervir em questdes
essenciais para seu destino - da taxa de juros a politica de meio ambiente, da reforma agraria
aos recursos para politicas sociais.

Essa pratica politica ndo obstaculiza a politica econdmica atual. Ao contrario, a viabiliza, ao
enfraquecer mais ainda o Parlamento, ao diminuir a possibilidade da cidadania opinar e decidir
quem dirigird o Banco Central, quantos recursos serao congelados pelo Ministério da Fazenda,
que tipo de politica de meio ambiente, de politica indigenista, de reforma agraria, de politica
cultural, educacional, de saude publica, teremos.

A politica é sempre a politica de uma economia. A "especializagdo" significa deixar nas maos
das elites econdmicas, as responsaveis pelo Brasil ser o pais de pior distribuicdo de renda do
mundo, as decisdes sobre os destinos do pais e do povo brasileiro. Essa tem sido a
""especialidade"" das elites brasileiras. Por isso querem menos democracia e mais "liberdade" -
para eles. Precisamos de uma outra politica e de uma outra economia. (Jornal do Brasil,
19.06.2005)

Custos e oportunidades da politica de juros

Selic alta provoca substancial transferéncia de renda ao setor financeiro
Por Antbénio Corréa de Lacerda

Politica econdbmica é uma questdo de escolhas, e as evidéncias denotam as incoeréncias do
conjunto da politica macroeconémica - monetéaria, cambial e fiscal - praticada no Brasil. Pela nona
vez consecutiva, em maio, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) aumentou a taxa de juros
(Selic), dessa vez em 0,25 ponto percentual, para 19,75% ao ano. Com 0 novo aumento, a taxa de
juro real, considerando a expectativa média de inflacdo para os préximos doze meses, atinge
13,5%. E a maior taxa de juros do mundo. O argumento é a meta de inflac&o.

Embora a sistematica de aplicacdo do regime de metas possa por si s6 ser questionada, ha outros
elementos que apontam para um equivoco de rota: a fixacdo da meta, o horizonte em que se
pretende atingi-la e o tratamento dos precos administrados, assim como da indexac¢do, dos choques
externos, etc.

Para além dessa discussdo do regime de metas, ha outros fatores importantes que precisam ser
levados em conta nas escolhas das estratégias de politica econdmica. Até mesmo numa Visdo




puramente ortodoxa, a terapia em vigor provocaria muitos pontos de discussdo. Por exemplo, o
"timing" para o efeito da elevacdo das taxas de juros sobre o comportamento da inflagdo, mesmo
admitindo-se a hipdtese, também altamente questionavel, de inflacgdo de demanda.

Uma taxa de juros elevada por um longo periodo provoca efeitos deletérios para a economia,
principalmente sobre nivel de atividades, investimentos, taxa de cambio e o financiamento da divida
publica. Nada sustenta que o nivel de juro real atualmente praticado seja 0 necesséario para
cumprimento da meta.

O efeito sobre o nivel de atividades decorre de aspectos objetivos e subjetivos. Os fatores objetivos
estdo relacionados ao encarecimento do crédito e financiamento, afetando principalmente o
mercado de bens duraveis, mais dependente dessa modalidade de venda. Os fatores subjetivos
decorrem das expectativas dos consumidores quanto ao futuro do seu emprego e renda, o que
tende a postergar ou mesmo cancelar decisdes de consumo.

O segundo impacto, muito importante, ocorre sobre os investimentos (Formacédo Bruta de Capital
Fixo). Os investimentos produtivos s6 ocorrem quando os empreendedores tém confianca na
continuidade do crescimento da economia. Afinal, ninguém vai investir para ficar com a planta
ociosa. Uma taxa de juros elevada diminui a propensdo a investir dos agentes. O custo de
oportunidade elevado aumenta a "preferéncia pela liquidez"”, para usar um termo keynesiano. Na
incerteza, os empresarios preferem reter moeda a investir na produgdo, uma vez que vale muito
mais a pena aplicar no mercado financeiro do que empreender. A formacéo bruta de capital fixo -
total de investimentos publicos e privados, nacionais e estrangeiros -, que vinha em forte
recuperacao desde 2003, caiu pelo segundo trimestre consecutivo.

Isso € um péssimo sinalizador. Recuperar os investimentos é uma condicdo basica para o
crescimento sustentado da economia, e ainda convivemos com uma taxa de investimentos abaixo
de 20% do PIB. Para sustentar o crescimento econdmico de 5% a 6%, ao ano seriam necessarios
investimentos da ordem de 25% do PIB. Paises asiaticos, por exemplo, investem acima de 30% do
PIB ao ano.

Para a economia crescer 5% ao ano, é necessario investir ao menos 25% do PIB; Brasil ndo chega
a investir 20%

O terceiro efeito é sobre a taxa de cambio. Ao praticarmos a maior taxa de juros reais do planeta,
isso distorce o valor da nossa moeda, relativamente as demais. O real apreciou-se
significativamente em relacdo ao ddolar norte-americano nos ultimos meses, enquanto as moedas da
China, India, por exemplo, grandes concorrentes do Brasil, mantiveram-se praticamente estaveis.

Uma valorizacdo artificial da taxa de cambio afeta ndo s6 a qualidade das exportacfes, mas
também as decisdes de investimentos. O impacto sobre as exportagdes s6 nédo se faz sentir no total
da balanca comercial porque as commodities exportadas pelo Brasil encontram-se em alta no
mercado internacional e muitas exportacdes de manufaturados ainda refletem contratos fechados
no passado, diante de outra realidade cambial.

Além disso, o cambio, como um dos principais pre¢cos da economia, ndo afeta somente as
exportacdes. O subsidio a importacédo, via dolar barato, € um desincentivo a producdo local, que
concorre em desigualdade de condicbes. Isso afeta as decisfes de investimentos das filiais locais
das multinacionais, assim como a estratégia das empresas brasileiras.

O quarto, e ndo menos importante, € o impacto sobre o custo fiscal do processo. O aumento da
taxa de juros Selic em 3,75 pontos percentuais desde os 16%, vigentes de abril a setembro do anos
passado, provoca um aumento no custo de financiamento da divida publica de cerca R$ 20 bilhdes
no ano. Dos R$ 874 bilhdes da divida publica interna, 58,5% sao pos-fixados, atrelados ao
desenvolvimento da Selic. Isso anula o esforco fiscal de elevagdo de tributos e de restricdo de
investimentos publicos. Ao mesmo tempo, provoca-se uma substancial transferéncia de renda ao
setor financeiro e aos rentistas, na medida em que se aumenta a remuneracdo das aplicacOes
financeiras, em detrimento de servicos e investimentos publicos.

Por todos esses fatores, a politica econdmica ultra-conservadora em pratica no Brasil deve ser
questionada. O fato de que ndo estamos aproveitando as condi¢cfes internacionais ainda
extremamente favoraveis ao Brasil s6 enaltece o erro estratégico.

Ao invés de centrar esforgos excessivamente no curto prazo, deveriamos criar as condi¢cdes para o
crescimento dos investimentos. Da mesma forma, é imprescindivel consolidar o ajuste das contas
externas, por meio de uma agressiva politica exportadora - menos dependente das exportacdes de
commodities - e fortalecimento das reservas cambiais. E preciso criar as condi¢des para ter maior
autonomia, mesmo quando as condi¢des internacionais ndao forem tdo favoraveis quanto tém sido.
Essa sim seria uma forma de precaucao justificavel, aproveitando as licbes das experiéncias bem
sucedidas de varios paises em desenvolvimento, em contraste com 0 nosso proprio passado
recente. (Valor Econémico, 13.06.2005)




Com o saco cheio

Estudo inédito da Economatica mostra que bancos do Pais sdo os que mais lucram na Ameérica
Latina

Lino Rodrigues

Enquanto a economia comega a mergulhar nos efeitos negativos da crise politica, os bancos
brasileiros ndo param de navegar nas ondas dos lucros. Desde 2002, as instituicdes financeiras vém
ampliando seus ganhos no Pais, muito por conta das altas taxas de juros e do aumento de tarifas.
Agora, um estudo da Consultoria Economatica envolvendo 148 bancos de capital aberto dos Estados
Unidos, do Brasil e de outros paises da América Latina mostra que a performance lucrativa da
banca tupiniquim ultrapassa as fronteiras do Pais. Grandes conglomerados, como o Bradesco, maior
banco privado brasileiro, o Itau (o segundo) e o Banco do Brasil lideram com folga o ranking dos
maiores lucros da histéria do sistema bancéario no continente latino-americano. Na comparagdo com
instituicbes americanas, o lucro do Bradesco nos primeiros trés meses de 2005 figura na 102
posicdo e o do Itad, na 112. Disparados na frente estdo gigantes como Citigroup (lucro de US$ 5,4
bilh&es), BankAmerica (US$ 4,7 bilhdes) e JP Morgan Chase (US$ 2,2 bilhdes).

Com ganhos de US$ 452,1 milhdes (R$ 1,2 bilhdo) nos trés primeiros meses do ano, o maior na

histéria dos bancos na América Latina em apenas um trimestre, o Bradesco vem levando vantagem

no embate com o Ital ha dois trimestres consecutivos. “Isso ndo acontecia desde dezembro de
2002, aponta Einar

@I llf{;| UicEs | UGHOS Q0S I-'{;. NGO Rivero, coordenador do estudo da
aecapitar anertoaos Economatica. Mas o banco da familia
EUAe da America Latin: Setubalndo fica muito atras. De janeiro a
L e = e marco, a lucratividade atingiu US$ 428
05 : Uss* milhées (R$ 1,1 bilhdo). O Itad encerrou
Posicao Banco Pais 1° ri/2005 2004 com o maior lucro anual da histéria
m bancéaria do Brasil ou a bagatela de R$ 3,8
1 Citigroup (ex TRV} EUA 5.441 bilhdes. Mas ndo s&do s6 Bradesco e Ital que
2 BankAmerica EUA 4.695 estdo lucrando alto. Banco do Brasil,
3 JP Morgan Chase EUA 2 264 Unibanco, Santander e Banespa também
ocupam postos de destaque entre as maiores
4 Wells Fargo (ex NOB) EUA 1.856 instituicbes da América Latina, seja em
5 Wachovia (ex FTU) EUA 1.621 lucratividade, seja em ativos. “Os cinco
[ US Bancorp EUA 1.071 maiores lucros da histdria dos bancos latinos
7 Washington Mutual EUA 902 estdo no Brasil”, diz Rivero.
g Sun Trust Banks EUA 492 Muito dessa escalada do lucro dos bancos
” : vem, é claro, dos ganhos com juros e tarifas
9 National City Corp EUA 484 bancarias. Receitas com servi¢os bancarios e
10 Bradesco Brasil 452 intermediacao financeira,
11 Banco Itai Brasil 428

que incluem os dois itens, bateram em R$

116 bilhdes em 2004. No primeiro trimestre
do ano, segundo um levantamento do Banco Central, s6 a cobranca de tarifas rendeu aos bancos
R$ 9,3 bilhSes, um aumento de 23% em relagcdo ao mesmo periodo do ano passado. A clientela
sentiu no bolso esse avanco das

tarifas, que, s6 no udltimo trimestre, aumentaram 20% em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado, segundo a Confederagdo Nacional dos Bancéarios. JA os ganhos com concessdo de
empreéstimos e aplicacbes em titulos publicos ficaram em R$ 19,1 bilhdes. Boa parte desse valor
vem das aplicagfes em titulos corrigidos pela Selic, a taxa basica de juros estipulada pelo BC. No
primeiro trimestre de 2004, ela variava entre 16,25% e 16,5%. Entre janeiro e marco deste ano, a
taxa gravitou entre 17,75% e 19,25%. Gragas a esse juro, a lucratividade das 50 maiores
instituicbes financeiras do Pais aumentou 53,74% nesses primeiros trés meses do ano. E tudo
indica que vem mais por ai. (Isto E, 11.06.2005)
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