Karl Kithne

Weltwirtschaft in Sturmzeiten*)

Dr. rer. pol. Karl Kilhne hat zuletzt im Februar ¥0ftir die ,Gewerkschaftlichen
Monatshefte" geschrieben.

Eine Beurteilung der 6konomischen und insbesonkiengunkturellen Situa-
tion der Lander Westeuropas kann in der zweiten Hédi® Jahres 1974 nur
unter weltwirtschaftlichen Aspekten erfolgen. Dabtihen drei Tatbestande im
Vordergrund:

— die langfristige Trendentwicklung, die in den einzelhémdern unter-
schiedlich verlief und nun einen Bruch erfahrt, der eberdalfisinterschiedliche
Zukunftsperspektiven hindeutet;

— das Auslaufen des kurzatmigen mittelfristigen Abvgaengs der Jahre 1972/
73, der nicht allein von der Weltinflation gebronheurde, sondern in den einzel-
nen L&ndern auch aus endogenen Griunden festlief, und den man mit dem soge-
nannten ,Kuznets"- oder Bau-Transport-Zyklus im Zusammenhang sehen muf3:
der Abschwung fallt mit einem Abflauen dieses zvigjghrigen Zyklus des Woh-
nungsbaus zusammen;

— die Weltinflation, die in der kartellbedingten kiinstlichen Abting der
Erdolpreise lediglich ihren spektakularen Ausdruck fand, daneben aber in einer
Welle von Rohstoffpreissteigerungen 1973/74 gipfelte und im Grunde das Pr
blem der fundamentalen Unstabilitat unserer Wirtschaftsstruktur annii@res
von Harrod in seiner langfristigen Wachstumstheorie kurz néem zweiten
Weltkrieg theoretisch formuliert worden war.

In dieser Darstellung, die in erster Linie den konjunkteneZusammenhan-
gen gewidmet ist, kann der erste und der letzte diesePdnkte nur sehr fliich-
tig gestreift werden. Dennoch ist der VerfasserMieinung, daf3 in diesen langer-
fristigen und grundséatzlichen Problemen, die in der Alltagdedision meist zu

*) Der vorliegende Aufsatz gibt die persdnlichen Aag§ungen des Autors wieder.
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kurz kommen, der eigentliche Schlussel fur die Bestwiteder augenblicklichen
zyklischen Situation zu suchen ist.

Die Entwicklung in den einzelnen Landern kann hier im Rahrasnnderna-
tionalen Zyklus gesehen werden.

Wachstumstrend 1956 1970 und Wachstumsschwéche in den siebziger Jahren

Die moderne Konjunkturtheorie ist sich heute daridinig, daf3 zwischen
Wachstumstrend und Konjunkturentwicklung enge Zusammenhénge Imestehe
Diese sind zwar komplexer Natur, und es ist auchtrso, daf} ein eindeutiger
Zusammenhang zwischen hohen oder niedrigen Wachstigmsinerseits und
starken Schwankungen in der Wachstumsrate bzwreeggeen Rezessionen und
heiBlaufenden ,Booms" zu erkennen ist. Dennochheistes sinnvoll, zunachst
einmal vom Wachstumstempo der wichtigsten Industrielander auszugéteen,
man deren Konjunkturanfalligkeit betrachtet. Wenndigr Reihenfolge der Lan-
der nach der Intensitat des Aufschwungs von 1973 ansetzergibt sich folgen-
des Bild:

Durchschn. jahrl. Wachstumsrate des Brutto-
Wachstumsrate sozialprodukts
des Bruttosozprod. gegeniiber Vorjahr?)
1950—601)|1960—70%)| 1971%) | 1972 | 1973 1974
Japan 9,4™ 11,1 6,2 9.4 10.3 -1,5
Frankreich 4,4 58 55 55 6,1 4,75
USA 32 4,0 32 6.1 59 -05
Belgien 29 4,9* 35 5.4 5.7 35
Italien 589 56 16 3.4 54 3,5
GroBbritannien 2,6 27 24 3,5 54 -2,0
Bundesrepublik 7.6 4.8 2,7 3,0 53 1,75
Niederlande 49 53" 3.7 4.4 47 2,75
Dénemark 33 4,8* 39 5,0 4,0 25
* = 1959/71 ** = 1953/65 *** Vorschatzung

Wir wollen hier nicht auf die Problematik des Bastbzialprodukts als Wohl-
standsmal3stab eingehen; sie ist in dieser Zeitschrift wietdntlohndelt wor-
den. Wir haben hier nur mit Indikatoren zu tun.

In den flinfziger Jahren hatte man bei den WiederaufbabaAlglern West-
deutschland und Japan vom ,Wirtschaftswunder" ggrdmbim japanischen Wun-

1) Angus Maddison, Economic Growth in the West, NewRk/bondon 1964, S. 28; fiir Japan: derselbe, Dieemeu
GrofRméachte, Bergisch Gladbach 1969, S. 91 (engdiausgabe: Economic Growth in Japan and theR)SS

2) Fonds Monétaire International, Rapport Annuel 1972 (bont969). Washington 1972; s. a. E. Stillman u. a.,
L'Envol de la France dans les années 1980 (BedebtHudson-Institutes), Paris 1973, S. 51 (fur Relgdie
Niederlande und Danemark: siehe Anmerkung 4 untgnpie Weltwirtschaft, Kiel, 1973, Heft 2, Statist
Anhang, S. 3/4. JOECD-Observer, Nr. 71, August 1974: OECD Economitl@k, Tabellen 1 und 2.
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der blieb es, denn das Land Uberholte selbst digeBmion mit seinen Wachs-
tumsraten. Unter den ,nhormaleren” Industrieldndern schaebemn Italien und
Frankreich in den Vordergrund. Beide Lander erlebten /6%6Rezessionen, ehe
es zu der spektakularen Rezession in der Bundesrepublik 1966/6di&amit
einer Minirezession in den USA und Grof3britannien Handand ging. Seither
hat sich Frankreich, stimuliert durch die Nach-Revolten-Expansdnl1968,
ziemlich an der Spitze gehalten; aber ltalien 2eh®71/72 in eine erneute ,ver-
frihte" Rezesison aus. Wird das Land zum Signal-VorreitelMéltrezessio-
nen?

Indessen verdeckt die obige Ubersicht fir das I8 mit ihren geschatzten
Globalziffern den schweren Riickschlag, der sich in der ersteasbdilfte flr
einige der wichtigsten Lander eingestellt hat. Bagtosozialprodukt ging in den
USA in diesem Zeitraum gegeniiber dem Vorjahr um 2[5 in Japan und
Grol3britannien (hier allerdings streikbedingt) um 6,5 vH zurickhaem es
schon in der zweiten Jahreshalfte 1973 in Grof$tmiéa und auch der Bundesre-
publik fast auf den Nullpunkt abgesackt war. Nach detCD{rognosen soll
allerdings in der zweiten Jahreshélfte in diesendeén eine gewisse Besserung
eintreten. Dennoch soll der Rickgang in den geearicéindern nur etwa zu zwei
Dritteln aufgeholt werden. Daflir wird allerdings inliga die Wachstumsrate
gleichzeitig auf den Nullpunkt sinken.

Die Konjunkturlage im Herbst 1974

Die Situation im Herbst 1974 zeichnet sich dadwaab, dalR alle Welt von
Krisenfurcht gepackt ist: Selbst die niichterne pkfarter Allgemeine” sah sich
veranlafdt, einen Vergleich zur Situation von 1929 zherie Hauptanlal3 zu sol-
chen Befiirchtungen gab der katastrophale Absturz déerkkirse in aller Welt
seit Ende 1972. Die Kurse in London, die in debzger Jahren mehrmals das
Funffache des Niveaus von 1950 erreichten, sirtlesefFinancial Times-Index)
auf das Niveau von 1955 zurlickgefallen — nur nagh Boppelte von 1950. Sie
verzeichnen somit einen Kurssturz von fast 60 vH gegeniiimetiiepunkt.

In Italien und der Bundesrepublik betrug das Absinkgegeniber friheren Re-
kordhéhen bereits im Februar rund 40 vH, in den Niederland®pan und
Australien rund ein Viertel — in Hongkong sogar drei YéerDer Dow-Jones-
Index der USA, der zwischen 1965 und 1973 mehrtlienObergrenze von 800
durchbrach und Anfang 1973 1 000 streifte, ist bis zum Herbst unter 600 ge
len. Korrigiert man den britischen und amerikangsthndex mit der Preisent-
wicklung, so ergibt sich, daR die konstanten Wdes ersteren etwa 1968 einen
Hohepunkt von 150, die des letzteren 1965 einen Hohepunkt von 350 erreicht
hatten — demgegentiiber ist der erstere seither auf wenigeinabrittel, der
zweite auf fast die Halfte abgesunken.

5) Nach: Economist, seit Februar 1974; Mondo EcoigomArtikel: Ancora piu basso, Nr. 37, 28. 9. 19Ehtre-
prise, Nr. 994, 26. 9. 1974.
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Demgegeniber ist die konjunkturelle Schwéche in den gieRéen EWG-
Landern eigentlich noch nicht sehr kral3 in Erscheinung getretemerimmn war
die Arbeitslosenziffer in der Bundesrepublik im &epber 1974 mit 557 000 auf
der anderthalbfachen Zahl des Vorjahrs angelangt; bei Aussthaler saiso-
nalen Schwankungen entsprach diese Ziffer sogar gbereinigten” Arbeitslo-
senzahl von 700 000. Gleichzeitig wurde die Zahla#fenen Stellen mit 300 000
halbiert. In GroRbritannien erhdhte sich im Septemtie Arbeitslosenzahl ge-
genlber dem gleichen Vorjahrszeitraum von 578 000 auf 683r088ankreich
von 364 000 auf 428 000. Italien, das sich nochtrganz von seiner Rezession
1971/72 erholt hatte, konnte einen Anstieg von @13 auf 934 000 verzeichnen,
hat aber viele Kurzarbeiter. In Danemark hat sichAdiitslosenziffer im Sep-
tember gegeniiber dem Vorjahr vervierfacht, von 11 000 auf 38) @ue. letz-
ten Zahlen fur die USA lauten fir September auf 5,3, Mihtt 4,24 Mill. zur
gleichen Vorjahrszefi

Betrachtet man den Index der Industrieproduktion, der sehr viel sanisibl
als der des Bruttosozialprodukts — bei Vergleichen 8291kann man ohnehin
nur den ersteren heranziehen —, so zeigt sich pe8wer eigentlich nur erst in
der Bundesrepublik ein deutlicher konjunkturelléntEEuch gegeniiber Vorjahrs-
ziffern: 150 statt 153,2. Allerdings stagniert dieser ¥nitleGroRbritannien (hier
nach dem streikbedingten Einbruch im Frihjahr) widen USA. Der Index der
verarbeitenden Industrie stagniert in GroRbritanrden Jahresmitte — nach
dem streikbedingten Absinken — zeigt aber, wenn diarSaisonschwankungen
ausschaltet, ein leichtes Absinken auch in der Bsirepublik (153,7 statt 158,3)
bzw. ohne Saisonschwankung 180 statt 184,8. In der Bundesrepublik ist es vor
allem der Index der Bauindustrie, der zur Jahresmitte spe#tastbgleitet: Im
August 123,7 statt 139,2 im Vorjahr. Die Baugenehmigungen liegen um 45 vH
unter denen des Rekordjahres 1971/72. Dieser Istdggniert aber auch in den
Beneluxlandern. Eine deutliche Stagnation hat auehrdxtilindustrie ziem-
lich in allen Landern (auf3er in Belgien) ergriffen, fardie Lederindustrie, spe-
ziell in Frankreich (allerdings nicht in Italienhd endlich die metallverarbeitende
Industrie in der Bundesrepublik und in Grof3britannien. Dieshdigler Automo-
bilindustrie ist notorisch. Dagegen ist die cheiméséindustrie trotz Rohstoffver-
teuerung im Aufstieg begriffen, und noch mehr diemgshaffende Industrie.

Der prozentuale Anteil der Arbeitslosen an der Gazahl der Arbeitnehmer
erreichte im ersten Vierteljahr 1974 in vielen Lé&mdfast die Hohe der Rezes-
sionsjahre 1970/72: mit 5,2 bzw. 5,5 vH in den USA und Kanada, 2,8 vH in Ita
lien, 2,6 vH in den Niederlanden, 2,3 vH in Belgien, Frackreind Grol3britan-
nien. In den meisten europaischen OECD-Landern ist diggeifrRanerhin dop-
pelt so hoch wie in den frilheren Rezessionen, in den USA und Kanada-i
hin anderthalbmal so hoch. Wenn im ersten Qua@ahXund 2,5 Mill. Men-

6) Konjunkturstatistik Eurostat, 21. 10. 1974.
7) International Herald Tribune, 28. 10. 1974, S. 9
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schen in OECD-Europa und 8,2 Mill. Menschen inral@ECD-L&ndern zusam-
men ohne Arbeit waren, so sagt man allerdings fur die nachsidhMonate
eine Zunahme in dieser Arbeitslosigkeit um 3 bis 4 Mill., allai den wichtig-
sten Landern voraus. In Frankreich liegen die Walgauverkaufe in der Pariser
Region im zweiten Vierteljahr um 26 vH unter demtemnsVierteljahr und um
6 vH unter dem Vorjahr; der soziale Wohnungsbau dirfte 1974 um8ruhtl
unter dem Vorjahr liegen. In den USA sind die Bayitnee um 40 vH zurtickge-
gangen. Es handelt sich also um ein weltweitesdthén.

Die Preisexplosion

Schlimmer noch: Die Stagflation ist da — denn di#ation wurde durch die
relative Stagnation 1970/72 nicht gemildert, sondemgeheizt, vor allem wohl
infolge der unguinstigeren Kostengestaltung, abeh aus antizipativen Grunden.
Wenn unter den neun wichtigen Industrielandern 1973 nurlientéll vH) und
Japan (19,5 vH) zweistellige Preissteigerungsziffreicht wurden, so war das
Phanomen in der ersten Jahreshalfte 1974 allgemein: Von diesen Laletern b
die Bundesrepublik allein auf der Halfte des Durchschniizesadieser Neun,
mit 7,75 vH. In Nordamerika erreichte die PreissteigerungdratvH, in Frank-
reich und Grof3britannien 15 bzw. 16,5 vH, in Iltalien fast 20 vH undpanla
nahezu 30 vH. Dabei darf nicht verschwiegen werden, dafhffiationsraten in
vielen Entwicklungslandern noch daruber lagen: #&vwH in Indien, 40 vH
in Bangladesh, Mexiko und Indonesien, 68 vH in Uruguay und 63fvBHile
des DiktatorsPinochet!Dafir blieben aber klassische Inflationslander Biiasi-
lien auf dem geradezu bescheidenen Satz von 13iwHJahresbeginn, den selbst
Australien erreichte; aber seither stieg die Rate iniBrasauf 25 vH. Uber 30
vH kamen auch manche afrikanische Staaten, GhamsnS Kongo. Aber die
Empfanger der dlmilliarden wie Libyen, Irak und Venezugiaben unter 10
vH, Iran und Nigeria unter 20 vH Steigerung ihres allgenmeRreisniveaus.

Fur die zweite Jahreshélfte rechnet die OECD miérelntensivierung der
Inflation in Frankreich, GrofR3britannien, Italien; erst flr 1975 hofin auf ihr
langsames Abflauen. Fir eine Anzahl Guter ist dsdam Weltmarkt zu einer
Vervierfachung der Preise gekommen. In der Mehrzahl der §éfiehah dies
durch das Spiel spekulativer Krafte auf dem fréitarkt — so bei Metallen aller
Art und neuerdings auch bei Zucker. Im Falle des Brd@r es das Resultat
eines Staatenkartells, dessen organisatorischedl@ageein Oligopol multinatio-
naler Konzerne bildete. Man wird annehmen dirfeaf diese Ubersteigerten
Weltmarktpreise angesichts des Abflauens der Waetssaten in den Industrie-
landern ebenso spektakuldr wieder zusammenbrecheerjnzelnen Produk-
ten — wie z. B. Sojabohnen — ergab sich schon im Frihjalscharfer Ruckgang.
Verscharft wird die Situation vor allem durch die Getednappheit in der Welt:
Die Reservelagerbestande sind hier von 125 Mill. t im J&&YE auf 70 Mill. t
im Jahre 1974 gefallen. Schlechte Ernten — bei Weired Sojabohnen ein
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Sechstel, bei Mais ein Viertel des erwarteten gegsa— lassen das Gespenst des
Hungers auf uns zukommen. Alles in allem haben sicli8&Q die Lebensmittel-
preise auf dem Weltmarkt etwa verdreifacht, die Prigiséaserstoffe verdop-
pelt und die fur Industrierohstoffe generell halbiert. Die Ziffir Faserstoffe
reprasentiert dabei schon wieder einen Rickgang um mrigrigtel gegeniiber
dem Vorjahr.

Die Zusammenhange zwischen Wachstumsrate und Witstab

Der britische OkonoriThomas Wilsotat 1966 und 1968 Untersuchunfen
durchgefihrt Gber die Zusammenhange zwischen Wachstumsdaténstabili-
tat alias Konjunkturschwankungen. Zwar war nach diesen Uotaragen das
Land mit der hochsten Wachstumsrate des Sozialprodukts, Japan, eiabh gl
zeitig das mit der starksten Unstabilitat bei Sozialprodukl Industrieproduk-
tion. Als Mafistab fir die Unstabilitat diente die $@mlabweichung vom
Wachstumstrend. Besondere Stabilitdt zeigten isedi&poche Frankreich und
Italien; auch GroR3britannien war trotz seiner geringerchaimsraten stabil.
Die Bundesrepublik hatte bei hohen Wachstumsraten entgegen demawas
sonst glaubt, nur recht mittelmaRige Stabilitatsgr@dgerreich und Belgien wa-
ren stark unstabil, die USA noch mehr: dabei hatienbeiden letzteren Lander
relativ niedrige Wachstumsraten. Es ergibt sicb &&in eindeutiger Zusammen-
hang zwischen Wachstum des Sozialprodukts und Ulgiabi

Betrachtet man dagegen die Industrieproduktiorraist sich das Land mit
der niedrigsten Wachstumsrate, Grof3britannien,rsalgadas stabilste. Deutsch-
land und diesmal auch Frankreich und ltalien liegen nur in dee Mt Skala;
am unstabilsten sind wieder Japan, aber auch SchwederSAiand Belgien —
die letzten beiden bei geringen Wachstumsraten.

Diese Ergebnisse werden durch neuere Studien teilweise gpediatiirfen
aber auch insofern der Erganzung, als Trend unchgam des Produktionspo-
tentials nicht immer dasselbe sind.

Fiur die Zeit zwischen den Weltkriegen war die Dsgiansanfalligkeit —
Unstabilitdat nach unten — bezeichnend. Nach dem zweiten Weltglaibte
man, diese Uberwunden zu haben, angesichts der reladiemnilezessionen, die
sich in Landern mit hohen Wachstumsraten nur in ghigeumszyklen" nieder-
schlugen. Die siebziger Jahre aber brachten nur die ,Ungiaidich oben" —
die Inflation. Hat sich damit das Diktum Harrods bestétigt, aebnder Kapi-
talismus prinzipiell unstabil ist und zwischen &aylla der Depression und der
Charybdis der Inflation hin- und herzuschwanken verdammt ist?

8) Thomas Wilson, Instability and the Rate of Grawtloyds Bank Review July 1966, und: Instabilitpch
Growth: An International Comparison 1950 bis 1968ys. mit R. P. Sinha), in Economic Growth in 20th-
Century Britain, (hrsg. von D. H. Aldcroft und Pe&ron, London 1969, S. 184 ff.).
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Wieweit hat die Wirtschaftspolitik stabilisierend gewirkt?

Fur die Industrielander kénnen erst Studien, diereNMergleich zwischen dem
Wachstumspotential und dem tatsachlich Erreichtenelonen, einen eigentli-
chen Anhaltspunkt fur die Effizienz der Wirtschaftspolitik bretArbeiten die-
ser Art hat der Amerikane®Bnyder1970 verdffentlici): Danach schneidet die
schwedische Wirtschaftspolitik am besten ab, démmat mit ihrer Fiskalpolitik
ungefahr zwei Drittel der theoretisch mdglichenbiiisierung erreicht. Die Bun-
desrepublik erreichte dagegen nur ein Achtel (Y81 der mdglichen Stabilisie-
rung, Belgien noch weniger (9,5 vH). Die USA lageth einem Sechstel (17,3 vH)
nur wenig Uber der Bundesrepublik. Frankreich uatieh, die nach der Wilson-
Studie so gut abschnitten, konnten die Stabilisierungsmdglichkeitigidedzu
29 vH bzw. 20,7 vH ausschopfen.

Allerdings mul3 dabei beachtet werden, dald der sogenannte ,reine"Zyklus
den es durch StabilisierungsmalRnahmen zu Uberwigalenin den Landern mit
geringer Erfolgsquote meist auch sehr scharfe Sgumigen zeigte: In den USA
betrug er in den zehn Jahren von 1955 bis 1965satvednr, als dem Bruttosozial-
produkt eines halben Jahres entsprach; in Belgidrtalien waren es zwei Finf-
tel eines Jahresprodukts, in Frankreich ein Viertel, inRBritannien und der
Bundesrepublik nur ein Finftel. Dal3 die Schwankureggbso verschieden aus-
fallt, erklart sich durch eine Vielzahl endogenekiéren: Schwankungen im pri-
vaten Verbrauch, bei dauerhaften Konsumgitern Zariingseffekt), bei den
privaten Investitionen, AufRenhandelseffekte, unteesitiche Wirkung automa-
tischer Stabilisatoren, die nicht von der Fiskatolerfal3t werden, sowie auch
geldpolitische MalRnahmen, die bei Snyder mit imngei' Zyklus stecken.

Fir die Bundesrepublik ist im Ubrigen die nichtrseHolgreiche Stabilisie-
rungspolitik auch durch die Arbéi¥agnerszum Thema des ,Wachstumszyklus"
bestétigt worder) Der Autor dieses Artikels hat an anderer Stedie Nachweis
dafiir gefihrt, dafd sich unter den wirtschaftswisskaftlichen Autoritéaten die
Stimmen derer mehren, die in der keynesianisch kon2pi&taatsintervention
kein reines Heilmittel sehen: Okonomen \Bi@muelson,Heller,Friedman, Hansen
u. a. haben nachgewiesen, dal3 die InterventioneRislal- und Geldpolitik fast
ebenso haufig entstabilisierend gewirkt habien.

Der Einfluf3 der USA-Wirtschaftspolitik

Ein wesentlicher Entstabilisierungsfaktor ist uneitit die USA-Wirtschafts-
politik, deren Interessen denen der Ubrigen Landekarftrar laufen. In einer

9) W. W. Snyder, Measurin%the Effects of German Budggicies 1955—1965, Weltwirtschaftliches Archiv, Kiel, Band
104, 1970, Heft 2, S. 302 ff.; und: Measuring Economic Stakibn 1955—1965, American Economic Review, December
1970, S. 924 ff. Diese Studien wurden auf der Grundlage derbeiten von Brown, Hansen, Lindbeck, Musgrave, Dow
und anderen durchgefiihrt.

10) Adolf Wagner, Die Wachstumszyklen in der Bundesrepublik &xléind, Tlbingen 1972.

11) Vgl. Karl Kilhne, Okonomie und Marxismus, Band II: Zur Bgiik des Marxschen Systems, Neuwied 1974, S. 431 ff.
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Stellungnahme zum Bericht des US-Sachverstandigsnvan 1973 hatlichael
Parkin festgestellt, dal’ bei Uberwiegend festen Wechskuydie Erklarung fur
die Inflation nicht auf nationaler oder regionaler Ebene, sondern alfhdere
der gesamten monetaren Expansion auf der UbersathifRage der ganzen Welt
zu suchen ist...". Und er stellt dabei eine eindaRlegel auf: ,Wenn der Rest der
Welt unterbeschaftigt ist, dann muf3 eine Zunahmgemamerikanischen Nach-
frage Uber die Zahlungsbilanz in eine Ausdehnung der fidagshanderswo um-
schlagen und hat keine oder nur eine geringeredMirlauf die allgemeine Infla-
tionsrate ... Wenn dagegen der Rest der Welt vetlbéftigt ist, dann muf3
eine Zunahme der Nachfrage in den USA zur Auslosings allgemeinen infla-
torischen Druckes fuhren... 1971 nahm das US-Zadbianzdefizit um 30
Mrd. Dollar zu, 1972 um 12 Mrd .. In der ersten Jahreshélfte 1973 waren
es dann noch fast 10 Mrd. Dolldr.Das erklart sicherlich einen guten Teil der
Weltinflation. Aber warum wirkte sich diese so usthiedlich aus?

Der erste und offensichtlichste Grund ist zweifello der unterschiedlichen
Wahrungssituation der einzelnen Lander zu suchen. Aber leider hSiystasn
der ,unechten" flexiblen Wechselkurse — alias ,satriges Floaten" —, bei dem
die einzelnen Zentralbanken doch entgegen den Régjlsbeise und unregelmafig
zu intervenieren versuchen, nicht zu dem Ergebaféihgt, das man nach den
klassischen Regeln erhoffen sollte: daf3 namlichirdiatorischen Wirkungen des
US-Zahlungsbilanzdefizits vor allem auf starke Wahrungesstrahlen, so dal3
Lander mit nahezu chronischem Zahlungsbilanziibefsetie die Bundesrepublik
eine entsprechende Anhebung ihres Preisniveaus erfahren wirdeeSsan
war die inflatorische Wirkung der Steigerung der Imporgaren der ersten In-
stanz fur Lander mit schwacher Wahrung teilweisstadk, da? deren Wahrung
weiter erschittert wurde, noch ehe sich der Exportus aus dem Floating
durchsetzen konnte.

Der zweite Grund durfte darin liegen, daR das US-Zahhilagzdefizit den
Eurodollarmarkt alimentierte, der durch die Ausweidglichkeiten, die er den
Banken européaischer Lander bot, die Wirkungsfalitigier jeweiligen Geldpolitik
unterminierte, und zwar in unterschiedlichem Mafe in den einzélaedern.
Und der dritte Grund dirfte darin zu suchen seifd diemand — vor allem auch
nicht die fihrende Wirtschaftsmacht USA — sich umiderstellung eines Gleich-
klangs in der Konjunkturpolitik bemihte, sonderdgenann eiferstichtig auf sei-
ne Eigenbrotelei erpicht war. ,Demand-Pull"- und ,CBssh"-Elemente kamen
in den einzelnen Landern in unterschiedlichem Mafe Tragen.

Die Hauptopfer: GroR3britannien und Italien

Die Bundesrepublik hatte 1971/72 nur eine Wachstumsratewwh3 vH
und weniger und damit unausgenutzte Kapazitaten, zudem wurde sievditrch

11) M. Parkin, in: The 1973 Report of the Presidenttu@cil of Economic Advisers: A. Critique, Am. EceR,
Sept. 1973, Vol. 63, Nov. 4, S. 544,
13) OECD-Observer, Nr. 71, August 1974, S. 11 (Gedfapitalbilanz).

762



WELTWIRTSCHAFT IN STURMZEITEN

hergegangene Aufwertungen abgeschirmt. Daraus esdiGrtihre niedrige In-
flationsrate. Aber auch ltalien erlebte 1971/72eeRezession, und es hatte wie
Grol3britannien 1972 einen Hohepunkt der Arbeitslosigkeit. Warum haben nun
diese beiden Lander die schéarfste Preissteiguagterl

Die Antwort durfte mindestens teilweise im ,Floatingll suchen sein, dem
beide Wahrungen unterlagen. Die damit bewirkte De-Fabtgertung fiihrte in
erster Instanz zur scharfen Steigerung der Einfelsg; das soll dann zwar auf
mittlere und langere Sicht durch eine entsprech@um@hme der Ausfuhren Uber-
kompensiert werden — aber eben dieser Effekt 1a3t alafvgarten. Inzwischen
hat die Rohstoffpreisexplosion und die Olpreisstrigg alle Berechnungen iiber
den Haufen geworfen. Indirekte Konsequenz war in beiden Landern die Aus
weitung der Geldmenge. Ein gewisses Zogern gegeigpaleflatorisch bremsen-
den monetaren Politik mag mitgewirkt haben, voerallmit Ricksicht auf die
Regionalpolitik, die wir weiter unten kurz streifen wollen.

Das italienische Beispiel

Italien wurde von Weltinflation und Energiekrise scharferafégn als fast
alle anderen Industrielander — aulRer Japan. Die itatikai Situation ist um so
tragischer, als das Land sich gerade einigerma@erder Rezession 1971/72 er-
holt hatte: Nun droht die Arbeitslosenziffer erneut Midionengrenze zu tber-
schreiten.

Ein kenntnisreicher JournaligEugenio Scalfarihat 1972 festgestellt, es sei
»eine hundertfach gemachte Erfahrung, dal3 es liedtanmdglich ist, die Wirt-
schaft Uber die 6ffentlichen Ausgaben zu lenkem"bé&tief sich darauf, Zentral-
bankprasidenCarli habe in seinem letzten Bericht festgestellt, dienifichen
Ausgaben hatten die effektive Gesamtnachfrage vermirtdérvergroReff).

Wie wir sahen, steht Italien unter den modernen Industrielandehh iso-
liert da. In ltalien scheint die Fehlsteuerung E@kalpolitik jedoch besonders
prononciert zum Ausdruck zu kommen: So haben denin diecProfessore@o-
tula und Maseraauf einem Symposium, das 1971 mit dem Bergedospfachs-
kreis veranstaltet wurd®, erklart, daR in diesem Land ,das Instrument Feief
kalpolitik fur die Stabilisierungspolitik nur von geringeNutzen war . . .". Als
Hauptgrund gaben sie an, daR der ,Implementationdagdi. die Verzdgerung in der
Verwirklichung von Beschlissen, angesichts der scfilligen administrativen
Verfahrensweisen ,zwischen einem Minimum von annahernd einemudahr
mehr als 900 Tagen" lag mit einer Durchschnittszeit 500 Tagen fur viele Pro-
jekte. Die Konsequenz war, daf3 die ,Geldpolitik in Italienudberufen ist, fir

14) Eugenio Scalfari, Mentre lo Stato perde Tenijfizspresso, 3. 9. 1972, S. 8.
15) Demand Management — Globalsteuerung, hrsg. v.iets€h, Tubingen 1972, S. 164 ff.; speziell S. 168/162.
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die Mangel der Fiskalpolitik einzutreten". Nun wird ala@erkanntermafen die
Zentralbankpolitik bei festen Wechselkursen eimg#en funktionsunféhig. Da-
mit erklart sich vielleicht auch teilweise, wenn abruar 1973 die Regierung der
rechten Mitte(Andreotti-Malagodi)beschlof3, den Kurs déira fluktuieren zu

lassen. Fir diese Entscheidung galt die alte Regél,die damit ausgeltste De-
Facto-Abwertung zunachst die Importe erheblicherertn mufite, was nun auf
langere Sicht durch Ausdehnung der Exportmengempkasiert werden kdnnte.

Sozialistische Kritiker wigalli und Nanneihaben die Behauptung aufgestellt,
die Entscheidung sei zu Nutz und Frommen bestimFiteanzkreise erfolgt, die
daran verdienen wolltéh. Wie dem auch sei: Die beiden Autoren haben unbe-
streitbar nachgewiesen, daf3 die Operation bis zum 31. 10. 1973 ein FRehlschl
war: Die Exportwertsumme wuchs um 17 vH, die Importawarime dagegen
um 41,4 vH gegenlber der gleichen Zeitspanne 1@chzeitig erfuhr das
Exportvolumen eine Ausdehnung um 7 vH, das Importvolumen 2uwiH2 Die
beiden Autoren flihren dies unbefriedigende Ergettaiauf zurlick, daf3 man die
Anpassungsfahigkeit der italienischen Exportwirtdthiberschatzt habe. Aller-
dings wird man zugeben mussen, daf’ der Zeitraumirfarsolche Anpassung bis-
her etwas knapp war, vielleicht wirkt der Stimulus flr deort auf langere
Sicht etwas stérker.

Andererseits besteht die Gefahr, dafl? gerade der Reallolensteigerfolg,
den die Mitte-Links-Regierungen erzielten, auf EmgSicht zu einer Gberpropor-
tionalen Steigerung der Einfuhren von Artikeln detobenen Bedarfs fuhrt, z. B.
von Fleisch. Damit wirde dann das Zahlungsbilanziieflas deflationar und ar-
beitsplatzebedrohend wie wachstumsfordernd wirldder grof3er. Es war bisher
das Kernstiick der Politik des ,centro sinistra'ereldiese deflationdren MalRnah-
men zu vermeiden, die ihr vom Chor der VerfechterTdeese von der ,,Ordnung
im eigenen Hause" — der von der Weltbank bis zusdben Sozialisten reicht —
anempfohlen wurden.

Das britische Beispiel

Fur GroRbritannien wird seit langem die ,stop-go"-Poléls typisch ange-
sehen: Darunter versteht man eine vor allem von deskhltspolitik induzierte
Art von ,politischem Zyklus". Leichte Riickgdnge hz®tagnationen des Brutto-
sozialprodukts in den Jahren 1951/52, 1957/58, /626dnd 1968/69 wurden da-
mit in Zusammenhang gebracht. Gleichzeitig wurdelicite unterstellt, daf’ die
Begrenzung der Wachstumsrate auf 2,5 vH und wenigaiten Jahren seit 1955
mit Ausnahme von 1959/60, 1963/64, 1968 und 1978falle damit zu erklaren
sei.

16)18746%IHQA. Nannei, La Base sociale dell'EcornicanBloccata in Tempi Moderai, XVI Tg., No 17, TaM&rz
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Ein niichterner Beobachter wie Wilsonhat dazu gesagt: ,Friiher hat man
unterstellt, daf} es natirliche Krafte waren, die Schwargkuiry Produktion
und Beschaftigung hervorrufen, und die Regierung hattee di
Stabilisierungspolitik zu liefern. Heute heil3t es @r dolkstimlichen Debatte,
es sei die offizielle ,stop-go"-Politik, die die Unsiid#it erst schafft. Daran
mag natirlich ein Stick Wahrheit sein, aber man kann nur saleugioen,
daR es die ganze Wahrheit'st Wie oben angedeutet wurde, hat man in
neuerer Zeit entdeckt, dald die praktische Durchfiihriuegnesianischer
Konzepte nicht so einfach ist, und dafd die Konjunktitipalft das Gegenteil
von dem erreicht, was sie wollte. Indessen darf maht vergessen, dafd der
darunter liegende Grundzyklus doch eine Realifd} is

Es ist also sicherlich nicht richtig, wenn die Sahkungen in der britischen
Konjunktur einseitig auf das ,stop-go"-Signal der Regierungen zurlidkgef
wird. Dennoch hat der ,Economist” flr 1973/74 eswiche Gegeniiberstellung
versucht?)

. a r
st Labour Konservative (Ju”l'g_{f"‘“ ach
(1962—64) ,g‘.’k‘j"e.’ﬁg%%“ D(J“"' ggm1§7'§ letztem Heath-
Is Juni ) |Dezember ) Quartal)
Bruttosozialprodukt + 3.4 % + 2,3 % + 299% - 18%
Industrieproduktion 4+ 4,8% + 2,7 % + 27% - 0,7%
Goldmengen (M) + 9,6 9% + 7.3% + 20,5 % + 16,5 %
Stundenléhne + 9,2 + 6,6 % + 13,6 % + 17,2 %
Zahlungsbilanz
(Mill, £) —159 + 560 —2228 - 4500
Arbeltslose
(jeweils Ende der Periode) + 1,5 % + 2,5 % 4+ 2,2% + 25%
Einzelhandelspreise + 6,7 % + 4,7 % + 8,8% + 21,7 %

(Ziffern jeweils auf Jahresbasis)

Zwei Dinge werden bei dieser groben Ubersicht eitigeklar: Die Labour-
Partei hat eher eine inflationsbremsende Politik durchgefliret@@idmenge
wuchs unter ihrem Regime 1964—70 und sogar 1974 eindantigamer, und
auch die Reallbhne steigen langsam — 1974 nahmesogar ab —, wobei
man bei den Nominallbhnen wie beim Zahlungsbilanzdefizit das Hebe
HeathPeriode zu Uberwinden hatte.

17) T. Wilson, Instability and Growth, An internatial comparison in Economic Growth in 20th Century
Britain, hrsg. v. g. H. Aldroft/P. Fearon/D. Randd®69, S. 195.
18) Konjunkturstatistik Eurostat, 21. 10. und 4. 11749, Entreprise”, 3. bis 9. Oktober 1974, Artikdla, crise se
prépare”, S. 55.
19) Vgl. ,Economist”, 12. Oktober 1974.
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Ebenso eindeutig ist aber auch, dal’ das ,Floating" des Pfundes stin
ker wachsende Zahlungsbilanzdefizite gebracht dlame daf? dies durch die
Ausweitung des Exportvolumens kompensiert werdentkonn

Labour Konservative
Oktober 1964 Juni 1970 bis Ry
bis Juni 1970 Dezember 1973 g
Ausfuhrvolumen + 6,4 % 4+ T7.6% + 14,68 %
Einfuhrvolumen + 48°9% + 11,8 9% — B3%
Ausfuhrpreise + 4,4% + 7,6% + 40,7 %
Einfuhrpreise + 3,9 % + 12,2 9%, + 74,2 %

(Ziffern jeweils auf Jahresbasis)

Es gelang Labour zwar, das Einfuhrvolumen zu dinsse aber die Bemdi-
hungen um Verringerung der Einfuhrwertsumme scheaterWeltmarktpreisin-
flation und Floating.

Sicherlich hat das unzeitige Duell zwischen koretarer Regierung und Berg-
arbeitergewerkschaft die britische Situation germafedem Hohepunkt der Ener-
giepreiskrise — die die Standfestigkeit der Bergae untermauerte — in unbe-
greiflicher "Weise verschérft. Immerhin sind diddem der Kurzarbeit im zweiten
Vierteljahr 1974 einigermal3en Uberwunden worden. Die dh#isProblematik
erhielt damit wieder den ,Normalgrad des Anomale®it wird Uberschattet
vom Zahlungsbilanzdefizit, das analog zur italienischen Problematikeint.

Konjunkturschwache verscharft Strukturprobleme Redionaldisparitéten

Beide Lander — und in geringerem Umfange auch Feaetk in noch starke-
rem Irland — demonstrieren dabei gleichzeitig digs@iche, dal jede konjunktu-
relle Abschwéachung die vorhandenen Strukturdisparitatenrvasiten je aufrei-
3en mul3. Das gilt einerseits fur notleidende Bramciier allem aber fur wirt-
schaftlich zuriickgebliebene Gebiete.

Das Fehlen eines europaischen Regionalfonds niehhinsdiesem Augenblick
besonders verhangnisvoll bemerkbar. Die Agrarpolitik kann haht @iusglei-
chend wirken, denn sie kommt grofl3enteils entwiekett Gebieten der Gemein-
schaft mit héherer Produktivitat zugute als deretdmenen Gebieten Suditaliens,
Schottlands und Irlands. Rechnet man die gesamitiewe8tionen zusammen, die
von 1952 his 1972 durch Montanunion und EWG ausiijitst wurden, so gingen
davon, pro Kopf der Bevolkerung gerechnet, an hatjanze 53 Rechnungsein-
heiten. Demgegentber bekam Frankreich 160, Holland 93 Redw®inhgiten,
und die Bundesrepublik, die anerkanntermaf3en der Hauptzahler wat, ierhiel
merhin ungefahr ebensoviel wie Italien, ndmliciR€chnungseinheiten pro Kopf.

Es kann nicht wundernehmen, wenn die Regierungeradeen Lander
mit den Strukturproblemen vor allem auf regionalem Gebiet féctity werden.
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Es war eine der Pramissen der Vertrages, dal3 dehn die Integration zwangs-
laufig ausgeldste Sog zu den Kapitalballungsgabidtech Gegenmal3inahmen aus-
geglichen werden sollte, damit der Gemeinsame Muackitt das Schicksal Italiens
nach der Wiedervereinigung der sechziger Jahrdéetlden Jahrhunderts erleiden
sollte — namlich die relative Verarmung der Randigeb Als man lItalien und Ir-
land, aber auch Schottland in die Gemeinschaftadwfin muf3te man sich tUber die
Konsequenz klarsein: Diese Armenhéauser Europasemu@niert werden. Taucht
Arbeitslosigkeit in den Industriezentren auf, so mul3 sie in damdéebieten
doppelt so hoch ausfallen.

Es ist zu verstehen, wenn in solchen Landern mit brennawrdgonalpoliti-
schen Problemen eine gewisse Scheu vor der Daflagsteht, weil diese sich in
Uberproportionalem Elend in den Notstandsgebieten auswirken missérees
aber sicher ungerecht, wenn man diese Lander desweger aktiven Inflations-
politik bezichtigen wollte.

Frankreichs Wirtschaft wuchs noch weiter mit Defizit

Die franzdsische Wirtschaft scheint ihrer Tradittoeu geblieben zu sein, wo-
nach Weltrezessionen sich in Frankreich erst miz&gerung bemerkbar machen.
Die Gesamtwachstumsrate des franzdsischen Bruttosozialpradiikts 1974
noch die Rekordziffer — im Vergleich zur tbrigendlrstriewelt — von
4,7 vH erreichen. Ab September hat allerdings dsehstumsrate erheblich
nachgelassen: Die jetzt erreichte Arbeitslosenziffen einer halben Million ist
ungewdhnlich hoch; sie entspricht 2,3 vH der Gezahtder Arbeitskrafte. Den
Preis dafur hatte die franzosische Wirtschaft bigih&orm eines Zahlungsbilanz-
defizits entrichtet, das mit 6,2 Mrd. Dollar die Ziffer deriddauptleidtragen-
den — Grolbritannien, ltalien, Japan — zu fast drei Vieraicht. Frankreich
steht in der Welt an vierter Stelle mit diesem Defizit.

Indessen spricht man in Frankreich jetzt von eilNamhlassen der Nachfrage-
Inflation (,demand-pull"), wahrend die Kosteninflati (,cost-push") noch nichts
an ihrer Intensitat eingeblifdt zu haben scheint. Immeamimerkt man einen
Ruckgang der Einfuhrpreise bei den Rohstoffen: shite3anfang um rund ein
Drittel bei Textilien, seit April rund 40 vH bei Metallen.

Das franzdsische Beispiel zeigt kral3, wie geradehstamsintensive Wirt-
schaftssysteme vor der Weltpreissteigerung getrofferden. Immerhin gehort
Frankreich noch zu den Landern,, deren Gold- undseereserven (das Land hat
8,3 Milliarden Dollar) dieses Defizit Ianger als ein Jamg verkraften kdnnen.

Katastrophe der Zahlungsbilanzen

Es hat sich mittlerweile herausgestellt, dal die Erdd#é einen um rund
15- bis 20prozentigen héheren Zahlungsbilanziiberschuf haben werden, als man
in Vorschatzungen annahm: namlich 70 bis 80 Milliarden Dolki#t 50 bis 60
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Milliarden Dollar. Auf der Defizitseite stehen daher fasd &dustrielander au-
Rer der Bundesrepublik und den Niederlanden. Geuppian sie nach der pro-
zentualen Bedeutung, die das Zahlungsbilanzdefizit im b zum Brutto-
sozialprodukt dieser Lander hat, so ergibt sichefoties Bild:

eschatzies
Zanunge: et smsprion OO und | Reserven
bilanzdefizit | % des Brutto- Juli 1974 i
i M:t?_"‘éw“ar} sozialprodukis | ;14 Dollar)|  Monate
]

Irland ' - 07 10 % 1,0 17
Neuseeland - 08 6,7 %o 0,6 9
Norwegen -1.3 6,6 %o 1,6 15
Italien — 8.8 6,0 % 586 8
GroBbritannien — 98 5,4 % 8,7 8
Finnland - 09 47 % 0.8 10
Dénemark =~ 3,8 % 08 8
Osterreich - 1,0 3,7 % 29 35
Australien - 1,9 3,0 % 49 30
Spanien - 20 2,8 % 6.1 36
Frankreich - B2 2,2 % 8,3 16
Japan - 78 1,7 % 13,4 21
Belgien - 0,1 0,2 % 4.9 532
USA - 1,0 0,1 % 14,9 179
Gesamtdefizit mit
Griechenland, Kanada,
Schweiz und Schweden —45,8 88,9
Niederlande + 08 1,3 % 5,6 =
Bundesrepublik + 7.0 0,8 % 33,9 -

(Quelle: ,Economist”, 12, 10. 1974, S. 65: ,Worse than 1931" (Schlimmer als 1931).

Diese Tabelle zeigt dreierlei: Erstens die unntitied Devisennot, in der sich
drei Lander der EG (GroRbritannien, Italien, Danemark) ire&irefinden wer-
den (mit entsprechender Tendenz zur Deflationsipliweitens den deflationa-
ren Sog, den der drastische Kaufkraftabzug, wieeinrzahlungsbilanzdefizit von
4 bis 6 vH des Sozialprodukts darstellt, auf diet¥¢hmaft dieser Lander ausuibt;
drittens die Tatsache, daf’ rund ein Funftel dieses idefiaén Sogs fur die In-
dustrielander auf den deutsch-niederlandischenddbaR zuriickzufiihren ist.

Deflationdre Wirkung im WeltmalRstab

Der UberschuB der Erdéllander entspricht einem Deflatfteigeson rund
2 vH des Weltsozialproduukts (von etwa 4000 Milliar@flar; etwas mehr als ein
Viertel davon entfallt auf die USA). Der ,Economisthsitzt die Multiplikator-
wirkung dieses mittelbaren Deflationseffekts a@h\bis finf und rechnet deshalb
mit einem Rickgang im Weltsozialprodukt von 3 bis 4 kit ines Wachstums
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von (bisher) etwa 5 vH. ,Aber die Welt glitt schon ineegemaRigte Rezession,
ehe die Olpreise stiegen. Der Rickgang im Sozialprodukt déshalb groRRer
sein."

Wir méchten annehmen, dal3 sich ein solcher Rickijaamer Schrumpfung
der Industrieproduktion um 9 bis 15 vH niederschlagénnte. In den USA
pflegt der Ruckschlag in der Industrieproduktionvierteljahresziffern in sechs
Nachkriegszyklen etwa das drei- bis vierfache des Riagjsgheim Sozialprodukt
zu betragefd).

Der deutsch-niederlandische Uberschuf? wiirde denmuathrund 0,2 vH vom
Weltsozialprodukt und 0,6 vH bei der Weltindustrieproduktiorzdfiigen. Nun
mul3 man aber bedenken, daf’ diese Schrumpfung des Xéghsmiukts um rund
5 vH die USA weniger treffen dirfte, und daR eine Reihe von eestarken
Landern mindestens nicht zur Deflationspolitik schreiten werDamit kann
man fir die Hauptbetroffenen — Irland, Grof3britannien, Italien, Darlema
Finnland — mit Rickgangen des Sozialprodukts ungefétler Hohe ihres Zah-
lungsbilanzdefizits, also um 6 bis 7 vH mindestesshnen, was sich in einer
Schrumpfung der Industrieproduktion um 12 bis 20 vH niedeagehl konnte.
Dann kame alles darauf an, wie lange eine solckzed®n andauert. Wirde sie
sich Uber ein Jahr hinziehen, so wirde sie furategelsachsisch-skandinavischen
Raum und Italien fast Ausmal3e der Depression von/39a0reichen.

Die Furcht vor 1931

Tatsachlich hat der ,Economist”" am 12. Oktober adieken SchlulR fiir Grof3-
britannien gezogen, wenn er die mdglicherweisd 815 notwendige Importdros-
selung durch Dampfung der Binnennachfrage auf 2®igH des Sozialprodukts
schatzt, was mindestens 15 vH der Industrieproduktion entsprache $93fle
auf dem Tiefpunkt um 14 vH gegeniiber 1929 abgesaakt Awich der ,Econo-
mist" sagt, dal3 ein solches Absinken des Sozialtedschlimmer als 1929—31
ware, und zu Arbeitslosigkeit mit Ausmafien der Zeit zwischen degén ...
und viel heftigeren sozialen Konsequenzen" fuhi@mke. Damit wirden gerade
die bisher als ,konservativ' anzusprechenden La&deopas — z. B. der Nord-
westen und das christdemokratisch gefiihrte Itatiichzeitig aber auch Frank-
reich, dessen Rechte bei den Prasidentenwahlen nur eiokddane Mehrheit
hatte — radikalisiert.

Wenn die Bundesrepublik nicht zu einer politischen Insel in Eunapden
will, muf3 sie von ihrer historisch bedingten Infletsangst herunter und ihre Bin-
nennachfrage einer starken ,Reflation" unterzielkiem,hr Scherflein beizutragen
zur Untermauerung der effektiven Weltnachfrage, fiir didexw das konservativ
gefuihrte Amerika noch die in ihren reichsten Reprasentanterfesedal orien-

20) Vgl. Solomon Fabricant, The recession of 1969I@0The business Cycle today, hrg. von V. ZarnawNew
York 1972, S. 104/105.
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tierte Welt der Erdollander etwas zu tun bereit sBualveit letztere Kredit geben,
bedeutet dies nur zukiinftige Schuldknechtschafdesitnehmer Europas gegen-
Uber dem Feudalismus.

Es kann passieren, dal3 sich die Situation von H@niedrigerem Span-
nungsniveau wiederholt: diesmal wirde GrofRbritannies,ddanals mit 14 vH
Ruckgang der Industrieproduktion gegentiber Deutschlands mit 45latiV re
gunstig wegkam, den ,armen Mann Europas" abgebirallen sozialen und po-
litischen Konsequenzen. Die Depression in Grol3britanmenitalien hat beide
Lander schon zu einem permanenten ,Floating", itiene generellen Schutzzoll
gleichkommt und anderen MaRhahmen gezwungen, dieAgirferaludium zum
Ausscheiden aus der EG darstellen konnten.

Die langerfristige Computer-Perspektive: Verstarkung der USA-Dominanz

Nun mag sich die moderne Industriewelt von der Erschitteruinmittlere
Sicht wieder erholen. Dartber darf man jedoch die lastgfeén Konsequenzen
nicht vergessen. Die Aussichten bis 1980 hat vareta ein franzdsisches Exper-
tenteam auf dem Computer durchgerechnet (hochgestfth Dabei wurden fol-
gende Hypothesen unterstellt:

— Der Erddlpreis bleibt in konstanten Preisen bisOl&&selbe;
—in OECD (und EWG) kommt es zu keiner gemeinsamen Eylijik;
— die Hilfe an die Entwicklungsléander reicht aus, das Erddldefizit zu decken.

Dann ergibt sich fur die groRen Industrielander folgendes Bild im \Mfarsal
zu dem, was ohne die Erdoélkrise passiert ware:Zabtungstiberschul? der USA
wachst um das Doppelte, namlich rund 15 Milliar@smtlar. Die arabischen Lan-
der erhohen ihren Uberschuf® von einigen 60 bis 8@aiden auf 90 bis 110.
Frankreich, Italien und Japan schwingen (swingem) leichteren Uberschiissen
(1,3, etwa 2,5 und 4,7 Milliarden) in hohe Defizite hinein. Wesimdiese mit

Zahlungsbilanz- Zahlungsbilanz- ' Zahlungsbilanz-
situation ohne situation mit situation mit
i Krise Krise 1974 Krise 1980
UsSA + 7.9 - 1,0 + 21,6
Kanada + 08 4+ 13,5
GroBbritannien + 6,3 | - 9,8 + 50
Bundesrepublik + 20 + 7,0 + 41
Frankreich 41,3 — 8,2 - 786
ltalien + 2,5 - 88 - 92
Japan + 47 ‘ - 7.8 - 17,7

(in Mrd. Dollar)

21) Le seuil de rentabilité Optimum de la ‘criserpiéere, Ix Monde diplomatique, November 1974, S. 14.
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den oben angegebenen Defiziten vergleichen, mit denen miari®a4 rechnet,
so zeigt sich, daf3 fiur die hauptsachlich betrofiebh&nder das Defizit aus der
Erdolkrise noch wachst.

Es zeigt sich, daf? die relative Position der adghlischen Lander wesentlich
verbessert wird, wahrend sich die Situation der Ubrigen Lander sothders
Japans erheblich verschlechtert. Die Bundesrepulilikle zwar 1980 noch besser
darstehen als ohne Krise, aber schlechter als 1974.

Das Expertenteam hat noch vier Mdglichkeiten fiér Bildung des Erdolprei-
ses durchgespielt: Bei den ersten drei wird urgitrstia die Entwicklungslander
jeweils mehr Hilfe bekommen als ihr Erdéldefizit ausmacht;vierten Fall
unterstellt man, dal3 die Hilfe geringer bleibt. In den beideterefsallen wird
weiter unterstellt, daf’ die Ubrige Welt sich stark um eiglesBsersorgung be-
muht, in den beiden anderen Fallen bleibt diesdr&mgung gemafigt. Dann aber
wird im ersten Fall ein Erddlpreis von 6 Dollar @arrel unterstellt — also etwa
zwei Drittel vom jetzigen —, im zweiten und dritten IFgh solcher von 7,5 und
im vierten ungefahr der heutige, namlich 9 Dollar pror8akEs stellt sich nun-
mehr heraus, daR die Vereinigten Staaten in jedem Falle deri®igr sind: In
den beiden ersten Fallen haben sie einen Zahluagsbberschuld von 27 Milliar-
den Dollar, im dritten und vierten einen von 9,4 bis 1,lidtdlen Dollar. Kana-
da hat Uberschiisse von 7 bis 8 Milliarden, Gro&imnien (dank Nordseesl 1980)
von 3 bis 8, die Niederlande haben 0,5 bis 1,4 Milliardele &hderen kommen
auf hohe Defizite; das fur Japan erreicht im vieFRah die horrende Summe von
30 Milliarden Dollar.

Bedenkt man, daR? die groRen Vermdgenswerte detkBrdigrne (Olschiefer,
Olsand, Kohle) in Nordamerika liegen, so ergibhs#n Bild der Koinzidenz der
Interessen an der Hochhaltung des Erdélpreises auf e¢bwiaollar — bei wel-
chem Preis die Ubrige Welt destabilisiert wird.
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