DEUTSCHE WIRTSCHAFT uns zur Zeit in der Phase des Abbaues von

Minuszahlen. Wir sind noch nicht in der Phase

DIE WIRTSCHAFT DER des Aufbaues von Pluszahlen.”

Die Auf | der Ind iést i
BUNDESREPUBLIK IM noch unbentdigend. Allerdings agen. zurm
HERBST 1967 erstenmal seit vielen Monaten die “Auftrags-

eingange im Durchschnitt der gesamten Indu-
strie sowohl im Juni als auch im August wieder
Eine Besserung des Konjunkturklimas ist untber dem Stand des gleichen Vorjahrsmonats,

verkennbar. Auf den Herbstmessen Uberwound zwar jeweils um 1 vH. Ob dies mehr als
bei den Ausstellern ein ,vorsichtiger Optimis- Zufallsergebnisse waren, werden erst die Daten
mus". Im August wurden die Zukunftserwar-lber die Entwicklung in den Herib-stmonaten
tungen von den Unternehmern zum erstenm zeigen. In beiden Monaten — Juni und Au-
seit langerer Zeit wieder zuversichtlich beurgust — war die Bestelltatigkeit inlandischer
teilt. Dies ergab der Konjunkturtest des Ifo-Firmen im Jahresvergleich allerdings immer
Instituts fur Wirtschaftsforschung — eine mo-noch ricklaufig, wahrend aus dem Ausland im
natliche reprasentative Befragung von runiJuni um 19 vH und im August um 9 vH mehr
5000 Industrie-, 5200 GroRRhandels- und 440Auftrage eingingen als ein Jahr zuvor.
Einzelhandelsfirmen. Demnach rechnet die Ir pije Industrieproduktionlag im 2. Viertel-
dustrie ,mit einer erheblichen Besserung dejahr 1967 im 6,6 vH und im Juli/August um
Geschaﬁs]?ntWiCklUn in den néachsten secl napp 2,5 vH Ljnter dem entsprechenden \Vor-
Monaten™) Es wurden sogar zum erstenmajahrsstand. Vergleicht man die — auf die Lei-
seit einem Jahr Plane gemeldet, die fiir distung je Arbeitstag bezogenen — Produktions-
Herbstmonate eine Erhohung der Produktio ergebnisse des sechs Monate umfassenden Zeit-
vorsehen. Auch die GroBhandler rechnen diraums Marz bis August, dann wurde in diesem
mit, dafd sich die Geschaftslage in den nachst jahr um 5 vH weniger produziert als im glei-
Monaten Verbessem erd SCh“eB“Ch ||e[3 dechen Zeitraum des Vorjahrs und auch noch um
Test erkennen, da3 der Pessimismus, der |2 yH weniger als im Marz/August 1965.
Einzelhandel in der letzten Zeit zu beobachter , Frahjahr/Sommer 1965 bis zum Friih-

ewesen war, verschwunden ist, die Einze ,nySommer 1967 sind indessen die Produk-
schaftsentwicklung W?eder mit Zuversicht ent lionskapazitaten — infolge inzwischen fertig-
egen gestellter Investitionsvorhaben — weiter ge-
g 9_ ' ) . . . wachsen, und zwar um etwa ein Zehntel. Dem-
Dieser Wandel in der Einschatzung der wirt entsprechend hat die Auslastung der Kapazi-
schaftlichen Aussichten ist vermutlich in erstetsten laufend abgenommen; zur Erzeugung
Linie Ausdruck eines wachsenden Vertraueneiner geringeren Produktionsmenge standen in
der Unternehmer in die von Bundeswirtschaftsdiesem Jahr betrachtlich vergrofzerte Produk-
minister Prof. Schiller konzipierte Wirtschafts- tionsanlagen zur Verfugung. Die Folge ist ein
politik. Offensichtlich hat die EntschlossenhehAnsteigen der kapital%edlngten Stiickkosten
der Bundesregierung und der groRen Koalynd ein Absinken der Rentabilitdt und der
tion, mdglichst rasch die Konjunkturwendeproduktivitat. Solange die Produktionskapa-
herbeizufuhren und ein erneutes Wirtschaft:zijtaten nicht erheblich besser ausgenutzt wer-
wachstum zu erreichen, zusammen mit der Biden kénnen als zur Zeit, ist deshalb eine ins
reitschaft der Bundesbank, diesen Kurs zu ulGewicht fallende -und dauerhafte Belebung der
terstutzen, wesentlich zu der psychologischeprivaten Investitionstatigkeit nicht zu erwar-
Klimaverbesserung beigetragen. Dabei diirftten. Die unzureichende private Investitions-
die Vorlage eines zweiten KQnJunkthpro-téti[gkeit tragt wiederum mafgebend dazu bei,
gramms eine wichtige Rolle gespielt haben.  da@ die Kapazitaten der Investitionsgiiter-
industrie besser ausgenutzt werden kénnen.

Ende der Abwartsbewegun
gung Stagnation des privaten Verbrauchs

Aus den Wirtschaftsdaten, die bei Abfassun~
dieses Berichts allerdings erst fir die Zeit bi,
Ende August 1967 bekannt wargnljef sich
indessen nur mit sehr starken Einschrankungs
eine reale Grundlage fur optimistische Erwar
tungen erkennen. Man kann sie darin erblicke!

dal® die konjunkturelle Abwartsbewegung ih ; o ; "
Ende gefunden hat, ohne jedoch bereits VcDeutsche Institut fur Wirtschaftsforschurg

einer deutlich spirbaren neuen Belebung a‘furchtet (in seinem Wochenbericht vom 22. 9.

gelost zu sein. Bundeswirtschaftsminister Pro..
Schiller hat vor dem Bundesrat am 1. Septeny) ifo-Schnelldienst, 38 vom 22. 9. 1967.
ber die Lage so gekennzeichnet: ,Wir befindeiy) pieser Bericht wurde am 9. Oktober 1967 abgeschlos-

Die Nachfrage der privaten Verbraucher-
aushalte ist zur Zeit ebenfalls nicht stark ge-
nug, um eine bessere Kapazitatsauslastung von
Handel und Industrie zu ermdglichen, und es
sieht nicht so aus, als wenn sich in den nach-
sten Monaten hieran etwas andern wirde. Das
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1967) fur das 4. Vierteliahr 1967 sogar eineiStarker Riickgang der

Rickgang der privaten Verbrauchsausgaben A i ;
geniber dem gleichen Vorjahrsvierteljahr, nacﬂBeschaftlgtenzahl in der Indusirie

dem_in den ersten drei Quartalen dieses Jahr~"gasonders stark hat die Zahl der Beschifi

{ =S N ] _ g-
dfwgrlévggcsqﬁaaten von Mal zu Mal niedrigetien in"der Industrie abgenommen: sie war
9 ' Ende Juni 1967 uri,7 vH niedriger als Ende

Diese in ihrer Wirkung einer Konjunktur- Juni 1966. Im Bauhauptgewerbe war der
belebung entgegengerichtete Entwicklung deRuckgang mit 14 vH sogar noch groRRer. Be-
privaten Verbrauchs ist hauptsachlich die Folgdenklichist, daB die Beschéftigtenzahl nur
des seit dem Friihjahr zu verzeichnenden Riicnoch im &ffentlichen Dienst und in einifgen pri-
gangs der Lohn-und Gehaltssumme — fa:vaten Dienstleistungsbereichen gering Ugig ZU-
drei Funftel der privaten Verbrauchsausgabenahm, in allen anderen Bereichen war die Be-
werden aus den Aflbeitnehmereinkommen fi schaftigung _rUckI_éufé?, sogar in einer Wachs-
nanziert. Nachdem die Bruttoléhne und -getumsindustrie wie der chemischen Industrie
halter bereits im 2. Vierteljahr 1967 um reich-(minus 1,6 vH) und im Handel (minus 1,2 vH).
lich 1 vH unter dem vergleichbaren Vorjahrs-Erstmals ist Ubrigens auch die Zahl der be-
niveau lagen, sind sie im 3. Vierteljahr ver-schaftigten Angestellten im Jahresvergleich —
starkt gesunken. Das Deutsche Institut fcum minus 0,5 vH — zur_[]ckge%angen. Die
Wirtschaftsforschun% rechnet in einer UnterZahl der mannlichen Arbeiter nahm sogar um
suchung tiber Beschaftigung und Arbeitnehme 8,6 vH ab.

glnkpménegn dONochenberkllcht vom 29. 9. 1967" Nach den Berechnungen des Deutschen In-
amit, A Arbeitnehmereinkommen in destityts fur Wirtschaftsforschung (DIW) war
zwelt%n alfte cﬂlleses Jahres um knapp 3 V das Brutto-Arbeitseinkommen je Beschaftigten
unter dem Vorjahrsstand liegen werden. im 2. Vierteljahr 1967 um 3,5 vH héher als
Zwei Faktoren beeinflussen diesen Riickgarim entsprechenden Vorjahrszeitraum, wobei
der Arbeitnehmereinkommen: Der Beschaftj diese Zuwachsrate jedoch infolge von Sonder-
gungsriickgang und die Verringerung der Jateinflissen im Bereich des offentlichen Dienstes
reszuwachsrate der Durchschnittseinkomme Uberhoht war. Fur die zweite Halfte dieses
Die Zahl der beschéftigten Arbeitnehmer isJahres schatzt das DIW jedenfalls, dal’ das
zur Zeit um etwa 4,5 vH niedriger als vorDurchschnittseinkommen der Arbeitnehmer nur
Jahresfrist. Auf dem Arbeitsmarkt hat sictnoch um 1,5 bis 2 vH hoher sein wird als im
allerdings die Lage in den letzten Monaten in2. Halbjahr 1966. Daf3 Uberhaupt noch eine
ganzen nicht mehr verschlechtert. Die Zahl deZuwachsrate erwartet werden kann, ist vor
Arbeitslosen verringerte sich seit dem Friihjatallem auf Tariferhhungen zuriickzufiihren,
im Vergleich zum Vorjahr von Monat zu Mo- die im 2. Halbjahr 1966 und Anfang 1967
nat ebenso wie die Zunahme der Arbeitslosi¢wirksam wurden. Seitdem ist der Kreis der-
keit. Ende September 1967 waren 341 000 Ajenigen Arbeitnehmer, fur die eine sich auch
beitslose registriert; 228 350 mehr als End effektiv auswirkende Tariferhdhung vereinbart
September 1966. Die Arbeitslosenquote ginwerden konnte, erheblich kleiner geworden.
von 2,7 vH im 1. Vierteljahr 1967 Gber 1,9 vH Die Sicherung der Afbeitsplétze, sozialere, ma-
im 2. Vierteljahr auf 1,6 vH im September zu-teriell verbesserte Regelungen fur den Fall
riick. Diese erfreuliche Entwicklung darf aller-von Entlassungen (Sozialplane u. &) und die
dinas nicht dariiber hinwegtéusc%en, daR fitarifliche Absicherung von ubertariflichen Zah-
die%ommenden Wintermonate eine erneute blungen ist zur Zeit meist die Hauptaufgabe
gé%:htli(r:]he Zunahrr[wge OIder Arbeitslosigkeit zLgewerkschaftlicher Tarifpolitik geworden.
efiirchten ist. AuBerdem kann nicht Uberse Arti ; ;
hen werden, daf die Arbeitslosigeit in einige vaten Verbiauchs. & satirich, vor_allem. er
Gebieten der Bundesrepublik, z. B. im Ruhrgjnzelhandel betroffen: seine Umsétze erreich-
gebiet, in Nordbayern und in den Zonenrancien in den letzten Monaten insgesamt nur
geblﬁtenﬁ t_elllwelse erheblich Uber dem Bundenapp die Vorjahresergebnisse. Einziger Licht-
urchschnitt liegt. blick im Bereich privater Wirtschaftstatigkeit
Der Beschaftigungsriickgang schlagt sich niwar in diesem Jahr bislang dasusfuhr-
zu einem Teil in hoheren Arbeitslosenzahleigeschéft.ln den ersten acht Monaten dieses
nieder. AuRerdem ist die Zahl der auslandiJahres wurden von den Firmen der Bundes-
schen Arbeitskrafte stark abgesunken. Encrepublik Waren im Werte von 56,2 Mrd. DM
September waren in der Bundesrepublik 322 2(ausgeflihrt; 9 vH mehr als vor_Jahresfrist.
oder knapp ein Viertel auslandische ArbeitsEbenso hoch — 9 vH — war die Zuwachsrate
krafte weniger tatig als vor einem Jahr. Zahder Auftragseingénge, die die deutsche Indu-
lenmaRig nicht erfalt, aber zweifellos erhekstrie sowohl in den ersten acht Monaten als
lich ins Gewicht fallend ist der Kreis der Per-auch im Monat August aus dem Ausland ver-
sonen, die aus konjunkturellen Griinden voibuchen konnte. Demnach ist fur die néchsten
zeitig eine Altersrente beantragen und aus deMonate eine merkliche Abschwéchung des Aus-
Arbeitsprozef3 ausscheiden. fuhrgeschéafts noch nicht zu befiirchten. Es
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mul3 aber damit gerechnet werden, daf3 dKirzung, jede Abschwéachung dieses zweiten
Expansion nachlaRt. Programms wirde deswegen eine Enttauschung
Dies nicht zuletzt deshalb, weil unséf¢a- g[j_r c'i&ejlt(e_nl%en bedg_uten, die im H:le'Ck auf
reneinfuhr niedriger ist als im vergangenen-hIe S undigung |esesﬁzweltedn ih rogéamms
Jahr,in den Monaten Januar bis AUGUS! 19€, 11cen isprecnend posit eingestelit naben.”
um 6,1 vH. Absolut machte der Wert del A )

: - Dieser Auf3erung Prof. Schillers vor dem Bun-
Wareneinfuhr 45,1 Mrd. DM aus, so daf ditgesras (Sitzung vom 1. 9. 1967) kann voll zu-

Ausfuhr in den ersten acht Monaten die Ein ;

fuhr um nicht weniger als um 11,1 Mrd. DM gestimmt werden.
Ubertraf. Bis zum Jahresende wird der Aus Das zweite Konjunkturprogramm sieht
fuhriiberschul? auf etwa 16 Mrd. DM angestiedurch Kredite zu finanzierende zusétzliche
gen sein. Das ware rund das Doppelte des Vcinvestitionen in Héhe von 5,3 Mrd. DM vor,
iahresergebnlsses, das mit fast 8 Mrd. DM bisvon denen der Bund 2,8 Mrd. DM, die L&n-
ang den hochsten Uberschuf in der Nactder 1 Mrd. DM sowie Lander und Gemeinden
kriegszeit darstellte. Ein Ausfuhriiberschufzusammen 1,5 Mrd. DM aufzubringen haben.
von 16 Mrd. DM ist eine GrofRenordnung, dieGrof3ter Posten sind dabei die zusatzlichen In-
zum Storungsfaktor im Welthandel werdervestitionen im Bereich der Gemeinden (Finan-
kann. Wenn die Absatzchancen ausléandischzierung: Bund 500 Mill. DM, Lander und Ge-
Waren auf den inlandischen Markten nich meinden: 1,5 Mrd. DM).

P%‘Id wieder besser Weréjen,hs%_dars giefEIiln-

uhr erneut ansteigt, wird sich dies jedenfalls o
hemmend auf die deutschen ExportbemihuiRasche Verwirklichung des

gen auswirken. Konjunkturprogramms erforderlich
Das zweite Konjunkturprogramm ist rascher
Voraussichtlich ein begonnen worden als das erste, und die begri-

5 Renswerte Absicht, den Uberwiegenden Teil bis

schwaches Herbstgeschait Mitte %kt%ber alg Auftrage zu ver eber(15 ksckéeint
; - Di verwirklicht worden zu sein. Anfang Oktober

hal;ae?]s%mgvglsricﬁgssadn;;nm.bel?rli%d%reltﬁégﬁhmj waren jedenfalls die direkten Investitionsauf-

nutzung der Produktionskapazitaten keir]ef:ir"""9e de; gundesd(ohne die Zlﬁsamrgen g‘it Lan-
AnlaRR zu einer verstarkten Investitionstatig 9€M und tsemeinden vorzunenmenden emein-

keit. Der private Verbrauch stagniert zur Zeit Schaftsinvestitionen) schon im nennenswerten
Einzige konjunkturelle Auftriebskraft im Be- Umfang erteilt worden, und der Kohnjunklfltur-
reich privater Wirtschaftstatigkeit ist gegen-at erwartete, daf3 die groBe Mehrzahl der
wartig die Auslandsnachfrage: ihre ExpansioAuftrage, auch bei denl Landern UE.‘.’ Gemein-
wird aber wahrscheinlich allmahlich nachlasserd€n. im Oktober erteilt werden konne. Ob
AuRerdem reicht ihre Kraft allein nicht aus,allerdings die daran gelknipfte weitere Erwar-
um eine konjunkturelle Wende herbeizufiih tung, ein groRer Teil der Auftrage wirde
ren. SchlieRlich gehen auch von der Lage Schon im November oder Deﬁﬁm er in der
bewegung gegenwartig noch keine wesentlich¢Produktion wirksam sein, erfillt wird, ist
Impulse aus. zweifelhaft.

Alles in allem kann nur ein schwaches Von Gegner einer Politik der Vollbeschafti-
Herbstgeschaft erwartet werden. Von eine9ung und des wirtschaftlichen Wachstums wird
,Selbstkorrektur" des Wirtschaftsprozesses, vciMm Zusammenhang mit dem zweiten Konjunk-
der offenbar immer noch einfluRreiche Leutturprogramm die Gefahr einer neuen Preis-
traumen, kann gar keine Rede sein. Auf a,stelae_rungswel_l_e an die Wand gemalt. Ginge es
gebliche’,Selbstheilungskrafte” ist kein Verlag hach ihnen, dirfte allenfalls ein Teil des Pro-
Im Gegenteil: UberlieRe der Staat die Wirt:gramms verwirklicht werden, sonst wirde, so
schaft sich selbst, miRte eher mit einer Ve Pehaupten sie, die Nachfrage wieder die Pro-
scharfung der Rezession, einer Spirale nacduktionsmoglichkeiten tbersteigen. Beftirchtun-
unten, gerechnet werden. gen dieser Art, die leider ihre Verbreitung fin-

o B . . . den, sind jedoch véllig unbegriindet. Dies hat

Vielmehr héngt jetzt ein Konjunkturum- u. a. eine genaue Untersuchung des Deutschen
schwung entscheidend von der staatlichen Akiinstituts fir Wirtschaftsforschung (DIW) uber
vitat ab; konkret: von dem Ausmaflisatz- die ,Auswirkungen der beiden Konjunktur-
licher staatlicher Nachfrage. Die wachsend programme auf die einzelnen Wirtschaftszwei-
Zuversicht der Unternehmer hat offensichtliclge” eindeutig ergebel. Mit Hilfe einer so-
ihre Basis darin, dal3 sie Vertrauen in degenannten Input-Output-Analyse" wurden
neuen wirtschaftspolitischen Kurs der Bundesnicht nur die unmittelbaren, sondern auch die
regierung und der Bundesbank gewonnen hmittelbaren Wirkungen der beiden Investitions-
ben, wobei sich insbesondere die Ankiindigur
des zweiten Investitionsprogramms der Bun-

desregierung auswirkt. ,Jede Veranderung, Jedﬁ Wochenbericht des Deutschen Instituts fur Wirtschafts-
forschung Tom 29. 9. 1967.
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Programme quantifiziert. ,So kann beispiels optimistischer ist daslfo-Institut fur Wirt-
weise festgestellt werden, wie sich eine erhohscbatsforschungdas fir das 2. Halbjahr 1967
staatliche Nachfra%(e nach Bauleistungen s mit einer leichten Zunahme des Bruttosozial-
wohl auf die Produktion des Baugewerbes aprodukts von real 0,4 vH und nominal 1,2 vH
auch auf die Erzeugung aller anderen Wirrechnetfalls im Herbst 1967 zusétzliche offent-
schaftszweige auswirkt, die direkt oder indiliche Investitionsausgaben in H6he von rund
rekt von derrgestiegenen Baunachfrage pro'3 Mrd. DM vorgenommen werden. Sehr wahr-
tieren. Zu dendirekten Wirkungen gehéren im scheinlich ist es allerdings, daRR die Abwick-
vorliegenden Fall die Lieferungen des Baulung des zweiten Konjunkturprogramms bis
gewerbes selbst, sowie dessen Beziige von zum Jahresende noch nicht zu Ausgaben in
Industrie der Steine und Erden, den Sagewedieser Hohe fiihren wird. Das bedeutet, daR
ken usw. als den unmittelbaren Vorlieferanfir das 2. Halbjahr bestenfalls eine Stagnation
ten; zu denindirekten Wirkungen zahlen die des Sozialprodukts erreicht und damit eine
unmittelbaren und mittelbaren Beziige der IrVerminderung gegenuber dem gleichen_Vor-
dustrie der Steine und Erden, der Sagewerljahrszeitraum vermieden werden kahn.
usw. von deren jeweiligen Zulieferanten, als'Gleich, ob man nun der sehr skeptischen Beur-
etwa vom Kohlenbergbau oder der Forstwirtteilung des DIW folgt oder sich den leichten
schaft. Die indirekten und die die primarerOptimismus des Ifo-Instituts zu eigen macht,
Ausgaben (bersteigenden direkten Wirkungeeine zusétzliche Investitionsnachfrage von 5,3

werden als Sekundareffekte bezeichnet." Mrd. DM erscheint keinesfalls zu hoch bemes-
sen zu sein.
Konjunkturprogramme fiihren nicht Ohne diese zusétzlichen Investitionen besteht

zur Uberbeanspruchung der Kapazitéat die Gefahr, daR auch im Jahre 1968 erhebliche
Wachstumsverluste entstehen werden. ,Die not-
Nach den Berechnungen des Instituts weWendige Kreditfinanzierung des zweiten Kon-
den die 2,5 Mrd. DM des ersten Konjunkturjunkturprogramms ist fur alle weitaus billiger .
programms in direkter und indirekter Aus-@lS ein Anhalten der konjunkturellen Schwa-
wirkung einen Bruttoproduktionswert vonche”, haben die Spitzenverbande der Gewerk-
knapp 4,6 Mrd. DM und die 5,3 Mrd. DM decschaften und der Wirtschaft Gbereinstimmend
zweiten Programms einen Bruttoproduktionsfestgestellt.
\év_ert von fa_llst 9,5 rl]\Aéd DM ergebe{ﬁzir AII%r-
ings verteilen sich die insgesamt Mrd. DM : : P,
an zusatzlicher Bruttoprodgktion nicht nur au R€ZEsSioR—ein zu hoher Preis fur
das Jahr 1967, sondem teilweise auch noch ¢Geldwertstabilitat
das Jahr 1968. Auf ein Jahr berechnet, ent- ) ) . .
spricht die Mehrproduktion beider Konjunk-  Allerdings gibt es prominente Leute, die in
turprogramme im Durchschnitt der Industrieder gegenwartigen Rezession mehr Vorteile als
1,3 vH der vorhandenen Produktionskapaz Nachteile erblicken — freilich ist deren Ein-
tat. Die Konjunkturforscher begniigten sich in kommenslage so, dal3 sie selbst von keinerlei
dessen nicht mit diesen Durchschnittszahle/Nachteilen bedroht sind. In der Zeitschrift
Sie fragten vielmehr auch nach den AuswirDer Volkswirt(vom 1. 9. 1967) hat sicKarl
kungen in den einzelnen Branchen. Die durcOtto Pohlmit den Argumenten dieses Kreises
die Programme eintretende Kapazitatsausmauselnandergesetzt. !_Er schre_lbt u. a.: LDer Preis
zung ist am starksten bei der Industrie deder Rezession betragt allein im Jahre 1967
Steine und Erden (2 vH beim ersten Program Mindestens 20 bis 25 Mrd. DM. Das ist etwa
bzw. 4,2 vH beim zweiten Programm), bei deider Betrag, um den das Sozialprodukt ohne
Sagewerken (1,5 bzw. 3,2 vH) und bei deGefahr fur die Preisstabilitat in diesem Jahr
elektrotechnischen Industrie (1,6 bzw. 1,7 vH). gﬁtt\eig\rltaeldzjsein égr?ggsr;{aaghg/lltrsd'sli?aMéeE[tj\gta
: - - ; en
alIltg;rqecri]t':\sh olgla?ungewesrﬁgtsggzse?(?rmgrm lé?en%e\i/;fast, die Sozialversicherungsrenten eines Jah-
Investitionshaushalte nehmen die Produktion: |53 24 bezatgeg_. ’\lla‘éh Be_ret_:hng_ngen des h|f°'
kapazitat des Baugewerbes mit insgesamt 8 \3n's\At|EjutsD'\v/\|/|r le Industrie in e Jahr
in Anspruch. Diese Konjunkturspritze hat zu 3 MI®: DM wemger investieren as 966, ein
mindest das Bauhauptgewerbe auch dringeiJaNr, das bereits im Zeichen der Stagnation
notig, da seine Kapazitaten im Sommer ne stand, bei Normalwachstum wéren rund 5 Mrd.
noch zu rund 65 vH ausgenutzt waren. DM mehr investiert worden. ..

Die Ergebnisse der Untersuchung zusamme 4 ngdiﬁser Re%hnung Si”d(\ij\?mbg”cfheéweise entsigbr
: ) eaktionen der privaten Wirtschaft, die in
fassend, schreibt das DIW: ,Die Berechnun einer Belebung der Investitionstatigkeit (Akzelemat
gen zeigen, dal3 auch die vom zweiten Kor effekt) und in einer Erhghung der privaten Konsum-
Junkturprogramm auf die Produktion und die ausgaben (Multiplikatorerffekt) zum Ausdruck kommen
Kapazitatsbeanspruchung ausgehenden Effel...nicht enthalten. , ,
nicht die vielfach erhoffte und dringend not-2 Im 1. Halbjahr 1967 verminderte sich das Brutto-

wendige Wirkung erreichen werden." Etwa: Sf’é'\"’,‘lﬁ’.mdu“ real um 1,7 vH und nominal um
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Diese Zahlen lassen die These, die Rezessisung und Tilgung der jetzt aufgenommenen
habe produktivitatssteigernd gewirkt, der Mittel eine Hypothek fur viele Jahre.
Strukturwandel in der Wirtschaft gefrdert, Bleibt als ,Segen der Rezession' also die
den Unterehmern gedient, als fragwiirdig eipreisstabilitat. In der Tat ist der Preisauftrieb
scheinen. Ricklaufige Ausristungs- und Mofast zum Stillstand gekommen. Baupreise und
dernisierungsbereitschaft kann nicht ohne Foindustrielle Erzeugerpreise sind sogar riicklau-
gen fur die internationale Wettbewerbsfahig fig, wahrend allerdings die sogenannten admi-
keit bleiben. Exportkraft aber, das hat di¢njstrierten Preise — vor allem als Folge héhe-
jingste Rezession gelehrt, ist fur die westdeurer Steuern und Mieten — unvermindert an-
sche Wirtschaft existenznotwendig. . . . steigen. Insgesamt gesehen war die Bundes-

Zu den ,Kosten' der Rezession gehort schlielepublik dem Ideal der Geldwertstabilitat sel-
lich die starke Zunahme der Staatsverschulen so nah wie derzeit.
dung. Sie hatte wesentlich geringer ausfalle Doch die Freude darlber ist getriibt. Das
kénnen, ware der Konjunkturriickgang rechtfir den privaten Verbrauch und die private
zeitig bekampft worden. Eine zusatzliche Ver Ersparnis verfligbare Pro-Kopf-Einkommen
schuldung der Gebietskorperschaften von me schrumpft seit einigen Monaten. Herr Jeder-
als 10 Mrd. DM im Jahre 1967 scheint jetz mann ist aber nicht nur stabilititsinteressierter
unvermeidbar: geringere Verschuldung wiird Sparer; er ist zuerst Einkommensbezieher, dem
die Rezession verscharfen und zu noch groRRdie Sicherheit des Arbeitsplatzes und die Ein-
ren Einnahmeausféllen bei der o6ffentlicherkommenskontinuitat mindestens gleichwichtig
Hand fiihren. So gesehen, besteht kaum Grursind. Gemessen an diesen berechtigten Wun-
die konjunkturell bedingte Verschuldung zuschen wurde fir die Geldwertstabilitat also
dramatisieren. Freilich bedeutet die Verzinein hoher Preis gezahlt." Gunter Pehl
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