DEUTSCHE WIRTSCHAFT

DIE WIRTSCHAFT DER
BUNDESREPUBLIK
IM 2. VIERTELJAHR 1966

Das Wachstumstempo der bundesdeutschen
Wirtschaft ist in der ersten Halfte dieses Jah-
res, verglichen mit dem 2. Halbjahr 1965,
nochmals langsamer geworden. Dabei war der
Zuwachs nicht das Ergebnis einer weithin
gleichméagRigen Entwicklung. Vielmehr bietet
die Wirtschaft zur Zeit ein sehr differenziertes
Bild. Die Bereiche, in denen mit Sorgen in die
Zukunft geblickt wird, sind grolRer geworden.

Differenzierte Konjunkturentwicklung

Uneinheitlich entwickeln sich auch die Nach-
fragestrome. Am erfreulichsten war in den
letzten Monaten das Exportgeschaft; dias-
landsnachfragewar erheblich starker als im
vergangenen Jahr. Von einem beschleunigten
Tempo der Zunahme der Auslandsauftrage
konnte vor allem die Investitionsguterindu-
strie profitieren. Dagegen lag didachfrage
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der heimischen Unternehmer, nach Investitonim April um 4,5 vH teurer. Im April lag
gltern sogar unter dem Vorjahresstand. Dader Preisindex fur die Lebenshaltung bereits
sich die Investitionsbereitschaft der Unternetum 3,4 vH Uber dem Jahresdurchschnitt 1965.
mer erheblich abgeschwacht hat, liegt nicht nnAm starksten werden Rentner und kinder-
an einer — der gegenwartigen Konjunkturreiche Familien vom Preisanstieg betroffen.
phase entsprechenden — vorsichtigen EinschDer Preisindex fur die Lebenshaltung eines 2-
zung der Absatzentwicklung und der Gewinr Personen-Rentnerhaushaltes stieg binnen Jah-
erwartungen, sondern ebenso an einer deutlresfrist um 5,1 vH und der Preisindex fur die
spurbaren Verschlechterung der Finanzierunceinfache Lebenshaltung eines Kindes gar um
maoglichkeiten. Einmal steigen die Gewinni5,8 vH.
kaum noch, und da aus ihnen eine sich weite ' Es st deshalb nicht verwunderlich, daR al-
hin ausweitende Lebenshaltung der Unternejenthalben Zweifel aufkommen, ob es der
mer finanziert werden muB, gehen die nictBundesbank mit ihrem harten Kurs gelingen
entnommenen Gewinne sogar zurlck. Zulwird, ein stabiles Preisniveau zu erreichen,
anderen greifen jetzt — nach einem zweijél ohne es mit hohen Wachstumsverlusten oder
rigen Weg — die Kreditbremsen der Bundesgar einer Rezession erkaufen zu miissen *).
bank doch in vielen Bereichen, zum Teil sogéDenn wenn auch der Preisstabilitat ein hoher
Z|emI|_ch hart, zu. Das gllt insbesondere flr leang zukommt’ ein RUCkgang des Sozia]pro_
Bauwirtschaft dukts oder eine Stagnation waren allerdings
Wichtigste Konjunkturstiitze ist unveranderein zu hoher Preis dafr.
der private Verbrauch,aber auch sein Expan- Bevor wir uns jedoch hiermit naher befas-
sionstempo verlangsamt sich. Das hangt darsen, sollen einige’ Zahlenangaben das Bild, das
zusammen, daf3 die Lohne und Gehalter nicsoeben von der derzeitigen Wirtschaftsentwick-

mehr so stark wachsen und daR die Lohilung gezeichnet wurde, deutlicher erscheinen
steuer Uberproportional ansteigt. Anderersei|gssen.

kann in diesem Jahr nicht mehr mit einer s~ : P - :
extrem hohen Spartatigkeit wie 1965 gerechnﬁrr%'gn Al\ggf:;té?wg?rﬁlr:e%g?egneb\/eileggl?aA?dlugsftsrflse_—

werden; ein groBerer Teil der privaten Hausq 2
: : . en Werten nach — um 5 vH Uber dem Vor-
haltseinkommen flie3t in den Konsum. AUC'jahrsstand. Allerdings nahmen die Inlands-

die Ausgaben fiir demffentlichen Verbrauch auftrage nur um 3,5 VH zu, wahrend die Be-

”ehme” angsa__mer zu. __stellungen auslandischer Firmen sich um 11,4
_ Die Abschwéchung der Nachfrage hat sicyH erhohten. Wenn die Investitionsgiterindu-

im bisherigen Verlauf des Jahres hemmend zstrie z. B. ihre Auftragsbiicher tberhaupt noch
die Produktion ausgewirkt. Zugleich mit der etwas mehr als ein Jahr zuvor fillen konnte,
Nachfrageexpansion war auch das Wachstidann nur dank der starken Zunahme der Aus-
der Industrieproduktion riicklaufig. Die Pro-|andsauftrage um 10,8 vH; die Inlandsbestel-
duktionskapazitaten sind nicht mehr so staljungen waren dagegen um 1 vH niedriger.
ausgelastet wie vor einem Jahr. Das AngebDabei ist zu beriicksichtigen, daR die Zunahme
an heimischen Waren wurde durch eine Ubeder Auftragswerte bei einem Vergleich ber

durchschnittlich steigend&infuhr erganzt; ein Jahr hinweg zum Teil von dem gleich-

noch kréftiger sind die Einfuhren an kommer zeitigen Anstieg der Erzeuger- und der Aus-
ziellen Fertigwaren gestiegen. Allerdings héfuhrpreise beeinflult ist, so daR das Auftrags-
sich der Zuwachs der gesamten Einfuhr, der ivolumen noch etwas weniger zugenommen hat.
vorigen Jahr ungewohnlich hoch war, erhetin der Grundstoffindustrie wurde im ersten

lich verringert; wahrend im vergangenen Jatvierteljahr von inlandischen Firmen um 5 vH

die Zuwachsrate der Einfuhr fast doppelt sund von auslandischen Unternehmungen um
grolR war wie die der Ausfuhr, hatten beid 105 vH mehr bestellt als im gleichen Vor-

in den ersten Monaten dieses Jahres nahe¢jahrszeitraum. Die Verbrauchsgiiterindustrie
das gleiche Wachstumstempo. schlieBlich konnte Zuwachsraten von 9,9 vH

aus dem Inland und von 18,1 vH aus dem
Ausland erzielen.

Weiterhin hoher Preisansti
) sa. stieg . Im April 1966 hatte sich die Auftragslage

Obwohl sich das konjunkturelle Klima er-abermals verschlechtert, allerdings mag der
heblich abgekuhlt hat und trotz der einschnediesjahrige Ostertermin im April dabei eine
denden Kreditbeschrankungen der BundesbaRolle gespielt habéh Die Bestellungen in-
steigen die Preiseweiter. Der Anstieg des landischer Firmen lagen im Durchschnitt der
Preisindex fur die Lebenshaltung eines 4-Pelndustrie um 2 vH unter dem vergleichbaren
sonen-Arbeitnehmerhaushaltes hat sich in dt
ersten Monaten dieses Jahres sogar noch be-
schleunigt. In keinem Jahr seit 1951, der1) Vgl. u. a. Herbert Ehrenberg, Wachstumsstabilisignj
Jahr der Korea-Krise, verteuerte sich die Le statt falscher Geld- und Kreditpolitik, GM, H. 6/88,
ben%haltung SO -Stark Wie- in Ietz_ter Zeit'- G-eé) S.ieserflf?;erichtwurde am 10. Juni 1966 abgeschlassen
genuber der gleichen Vorjahrszeit war sie ir” gis’janin lagen Angaben iber den AuRenhandel so-

ersten Quartal dieses Jahres um 4,3 vH ur wie uber die Auftragslage und die Produktion in der
Industrie nur bis zum Monat April 1966 vor.
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Vorjahrsstand, wahrend die Auftragseingang Hinzu kommen die Auswirkungen der Kre-
im Exportgeschaft um 11,5 vH hoher waren.  ditverteuerung auf Herstellungskosten und
Eine starke Differenzierung zeigt auch diMieten. Der Effektivzins fur Hypotheken-
Produktionsstatistik. Insgesamt weitete sicdarlehen der Emissionsinstitute ist von gut
die Industrieproduktionim ersten Vierteljahr 6,5 vH Anfang 1964 auf mehr als 8,5 vH
um 2,5 vH und im April um 4 vH aus. Da-kurz vor der letzten Diskonterh6hung Ende
bei steht in der Grundstoffindustrie mit eineMai 1966 gestiegen — und es ist moglich, daf
durchschnittlichen Zuwachsrate von 4,1 vH (e sich auch diese nochmals verteuernd auswirkt.
stes Vierteljahr) bzw. 4,5 vH (April) eine Das Deutsche Institut fur Wirtschaftsforschung
Zunahme von 8 bzw. 11 vH in der chemischehat errechnet, dal? im frei finanzierten oder
Industrie einem Riickgang der Eisen- und Stat Steuerbegiinstigten Wohnungsbau eine Erho-
erzeugung von 4 bzw. 1 vH gegeniiber. Dihung des Zinssatzes flr die Kapitalmarkt-
Investitionsglterindustrie wies im April einemittel um 1 vH einer Baupreiserhohung von
Jahreszuwachsrate von fast 3 vH auf, im erund 8 vH entspricht und zur Zeit den monat-
sten Vierteliahr muBte dagegen ein leichtlichen Mietpreis um rund 38 Pfennig je gm

Produktionsriickgang (minus 0,7 vH) verzeictansteigen lait.
net werden. Hier war vor allem die Entwick- . . . . .
lung im Maschinenbau rucklaufig, wahrenc Die Kreditverteuerung wirkt sich auch spur-
insbesondere der Fahrzeugbau und die fe Par auf den sozialen Wohnungsbau aus, zumal
mechanische und optische Industrie befriecdie Offentlichen Mittel sparlicher flieRen. In-
gende Zuwachsraten hatten. In der Verbrauct folgedessen lag das Volumen der Bewilligun-
giterindustrie war bei durchschnittichen zu9e€n im offentlichen Wohnungsbau im ersten
wachsraten von 4,6 vH im ersten Vierteljah.\/'ertellahr 1966 um 18 vH unter dem Vor-
and nahezu o vt im April g Entwickiung Ehissend, plera stell dag Bunaeaueiininge
der Branchen ebenfalls unterschiedlich. Quartal 1966 fest. .Entgegen der These, der
) o soziale Wohnungsbau sei durch die Subven-
Kreditrestriktionen hemmen Wohnungsbati(_)nlen gkegetr; die hr_1egative_n EinfLUs_se vorr(1j Ka-
. N ) . pitalmarkt abgeschirmt, zeigt sich immer deut-
Eine ungewodhnlich gute Witterung hatte “ﬁcher, daR ggerade der sogziale Wohnungsbau
den ersten Monaten dieses Jahres zu einer I3m stiirksten von der ungiinstigen Entwicklung
lebung auf demBaumarktgefuhrt. Die Um- am Renten- und Kapitalmarkt betroffen ist.. ."
satze des Bauhauptgewerbes waren im ersien
Vierteljahr 1966 um 8 vH groRer als ein Jat Jedenfalls sollte man die erfreulich glnstige
zuvor. Erstmals seit langerem stand dabei dZahl der Baugenehmigungen im ersten Viertel-
Wohnungsbau mit einer Zuwachsrate von ljahr 1966 nicht tUberbewerten. Sie ist nur eine
vH wieder an der Spitze, wahrend die AusHilfsgroRe, die zur Zeit nicht ohne weiteres
gaben fur offentliche Bauten nur um 5 vikmit dem Umfang der Auftragserteilung an
hoher waren. Zufrieden konnte man auch mdie Baufirmen gleichgesetzt werden kann. Zu-
der Zunahme der Baugenehmigungen im edem scheinen die Auftragsstornierungen zu-
sten Vierteljahr 1966 sein; sie stiegen deizunehmen, und nach Testergebnissen blieben
Volumen nach gegenuber dem ersten Viertedie Auftragsvergaben hinter den Bauleistun-
jahr 1965 um 13 vH an, wobei die Expansio gen zurtick.
In allen Bereichen ungefahr gleich stark war.
Eas ist ergtaunlich, Wgnn n:jan bedenktr,] vl\(/ie
napp und teuer insbesondere Hypotheke ;
geworden sind. So gingen die HypothekenBundesbank bleibt auf hartem Kurs
zusagen der offentlich-rechtlichen Kreditinsti- - . . R
tute im ersten Vierteljahr 1966 gegenuber de , Bei dieser Entwicklung ist es unverstandiich,
gleichen Vorjahrszeitraum um 35 vH, die dedaB die Bundesbank ihren Beschlul3, den Dis-
privaten Hypothekenbanken um 17 vH zukontsatz mit Wirkung vom 27. Mai 1966 von
rick. An ihre Stelle traten allerdings zun4 auf 5 vH zu erhéhen, u. a. damit begrin-
groRen Teil erhohte Kreditzusagen von Spedete, dal der ,Bauboom” andauere. Wir ha-
kassen, Bausparkassen und Privatversichert ben indessen schon in unserem letzten Viertel-
gen. Im ganzen nahmen aber die Kreditzus jahresbericht auf die unterschiedliche Beurtei-
gen fiir die Wohnungsbaufinanzierung nulung der Wirtschaftsentwicklung sowie der zu
noch langsam zu, und sie reichen nach Ansic€rgreifenden MaBnahmen durch die Bundes-
des Deutschen Instituts fir WirtschaftsforPank einerseits und die Wirtschaftsforschung

schung (DIW) nicht aus, um den ,im Rahme.andererseits hingewies

der vorhandenen Kapazitaten der Bauwir Bundesbankprasideitarl Blessinghat am
schaft einschlieBlich der Arbeitskrafte mog3. Juni 1966 in einem Vortrag vor dem Ober-
lichen Zuwachs an Wohnbauinvestitionen vosee-Club in Hamburg noch einmal die Ent-

rund 6 yH" zu finanzierer). schlossenheit der Bundesbank, ihren harten

3) DIW-Wochenbericht vom 20. Mai 1966, S. 93. 4) GM, H. 4/1966, S. 23S/39.
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Kurs beizubehalten, bekundet und begriimjlet schlagt, geraten in Bedrangnis, wie das nun
Nach seiner Ansicht zeigen sich jetzt allmaleinmal immer die Folge solcher globaler Maf3-
lich die ersten Erfolge der Anstrengungen dinahmen ist. Doch wenn die Notenbank nur
Bundesbank. ,Der Bremsweg ist zu Ende, dlange und nachhaltig genug Geld und Kredit
Kreditinstitute sind starker an der Leine deverteuerte und verknappte, so tréfe sie eines
Notenbank als seit vielen Jahren." Nachde Tages auch die Investitionen der GroRen —
sich sowohl die private als auch die 6ffentund das beabsichtigt sie ja wohl auch. Gerade
liche Investitionstatigkeit wegen des verschlecldann, wenn das geschieht, ist Gefahr im Ver-
terten Finanzierungsklimas merklich abgekuhziige. Werden erst einmal die Investitionsplane
habe, werde ,eine Fortsetzung unserer gegedieser Unternehmen revidiert, dann gerat das
warti%en Restriktionspolitik .. . auch demWachstum selbst in Gefahr: Wird die Restrik-
Lohnkosten- und Preisauftrieb in nicht zu fertionspolitik so weit vorangetrieben, dafl sie
ner Zeit ein Ende setzen". Und am Schluwirklich die Preise stabilisiert, dann hat sie
seines Vortrags fuhrt Blessing aus: ,Weder d wahrscheinlich die Investitionstatigkeit schon
abgekiihlte Konjunktur im Bereich der In-dermaf3en gedrosselt, dal eine Krise droht.
vestitionen noch die Malaise am Kapitalmark Preisrickgange um den Preis einer Krise will
kénnen die Bundesbank dazu bringen, ihijedoch niemand. Da die Politiker nicht darauf
restriktive Politik im gegenwartigen ZeitEunklversessen sind, politischen Selbstmord zu be-
zu lockern. Wurden wir zu einer Politik desgehen, darf man mit Sicherheit unterstellen:
leichteren Geldes Ubergehen, so waren aBevor die restriktive Politik der Notenbank
unsere bisherigen Anstrengungen umsonst (voll ,wirksam' werden kdnnte, wirde sie ge-
wesen." stoppt werden. . . ."

In ihrem Bericht Uber ,Die Lage der Welt- Epenso wie schon des ofteren im Rahmen
wirtschaft und der westdeutschen Wirtschader vierteljahrlichen Berichterstattung an die-
im Fruhjahr 1966"") haben die fiihrenden ser Stelle, macht im tbrigen auch Sweerts-
deutschen  Wirtschaftsforschungsinstitute derSporck darauf aufmerksam, ,da der gegen-
gegentber die Méglichkeiten der Bundesbanwartige Preisauftrieb nur zum Teil auf eine
durch ihre Mafnahmen den Preisanstieg ¢konjunkturelle Ubernachfrage zuriickzufiihren
folgreich bekampfen zu kénnen, skeptisch biist. Durchschlagender noch sind die vielen ad-
urteilt: ,Wenn Gberhaupt, so wirken die moneministrativ verordneten Preiserhohungen, die
taren RestriktionsmaRnahmen erst dann, wezym Teil Folgen staatlicher Einkommenspoli-
die konjunkturelle Situation sie nicht mehr ertik sind. Hier sei beispielsweise nur daran er-
fordert.  Auch diesmal kann ein Erfolg dejnnert, da? Einkommenssubventionen iiber den
restriktiven Geld- und Kreditpolitik der Bun- prejs fiir die Landwirtschaft nicht anders zu
desbank schwerlich nachgewiesen werden.” Cheurteilen sind, als den Arzten zugestandene
Institute empfehlen .eine Lockerung der kreHonorarerhéhungen in der sozialen Kranken-
ditpolitischen Ziigel". Es bestehe zudem ,btyersicherung, die in die Hunderte von Mil-
der gegenwartigen konjunkturellen Konstelleionen Mark gehen."
tion kein AnlaR, die Investitionsneigun% damp- ) .
fen zu wollen". Diese Auffassung hat da: In_ihrem Anfang Mai vorgelegten Ge-
Deutsche Institut fiir Wirtschaftsforschung irschaftsbericht fiir 1965 berichtet die Bundes-
seinen Wochenberichten vom 20. Mai 1966 urbank dartber, dal von der Steigerung des
vom 10. Juni 1966 noch einmal wiederholt. Preisindex fur die Lebenshaltung vom Februar

1965 bis Februar 1966 allein 20 vH auf Woh-

o nungsmieten entfielen. Sie weist weiter auf die

Ist das Rezept der Bundesbank richtig? Erhohung der Bahntarife, der Postgebuhren
. . sowie der Tarife von kommunalen Versor-

Anschaulich und einleuchtend halPeter gungsbetrieben hin, und fiihrt daran anschlie-
Sweerts-Sporckin _der fiihrenden deutsqher%end (auf S. 5) aus: ,Stellt man auBerdem in
Wirtschafts- und FinanzzeitunBer Volkswirt Rechnung, daR weitere 50 vH der Indexsteige-
dargelegt, warum der Bundesbank letztlich diyyng auf” die Verteuerung der Lebens- und
Erfolg versagt bleiben wird. Er schreibt inGenuRmittel zurtickgingen, also auf Waren,
Leitartikel der Ausgabe vom 3. Juni 1966 u. a deren Preise auf der GroRBhandelsstufe in wei-

.Exotische Zinssétze und ein deroutiertetem Umfang vom Staat beeinflul3t werden, so
Kapitalmarkt sind das bisher sichtbare Ergelwird deutlich, dal das AusmaR der Preis-
nis der Restriktionen. Noch ist die Investisteigerungen auf der Verbraucherstufe nur zum
tionstatigkeit der groflen und machtigen UrTeil eine gegenwartige,inflatorische’ Entwick-
te_rnlehmer;:_ kaumdberuhrt. Eie dI<Ieinergn unlung widerspiegelt.”
mittleren Firmen dagegen, bei denen der ver-\. o Gioco Darstellung richtia ist —

g ist und
teuerte und verknappte Kredit sofort durchSie ist sicher richtig —, dann drangt sich die

Erkenntnis auf, dafll eine Beibehaltung des
harten Restriktionskurses Uberhaupt nicht zur

5) Erankfurter Allgemeine Zeitung vom 7. Juni 1966, Preisstabilitat fihren kann, wohl aber die Ge-
6) DFW-Wochenbericht vom 13. April 1966, speziell fahr einer Rezession in sich b'rgt' auf Jeden
S. 69.

432



Fall zu unnétigen Wachstumsverlusten fiihre Der Entwurf

wird. eines Konjunkturstabilisierungsgesetzes
. . . Der Regierungsentwurf sieht u. a. fir die
Eine konjunkturstabilisierende Bundesbank die Ermachtigung zur Kreditbe-

Finanzpolitik ist erforderlich ?_renzung vor. Sie soll von den Kreditinstituten

. . Lo . fur langstens ein Jahr verlangen kdnnen, dal
D'ei( BundEsbanlk _kaﬂn n|{:/ht allein die BUrd yo on Kreditvolumen und Wertpapierbestande
dga gﬂmgl t%r%o ;\t/ll‘ic't?ele?m girgﬁt\évlcl)émngn;r& bestimmte Hochstgrenzen nicht Uberschreiten.
Ig" ieh o fur ist di iishrioe D Die Bundesregierung soll erméachtigt werden,
;ensg Ererilgv?/é De% uée'rStbégtgwgg\zeggemeau;durch Rechtsverordnung die Beschaffung von
9 i = 1or Krediten durch die offentliche Hand mengen-
Verbundenheit der Geld- und Kapitalmarkt et = "\ oc shranken und einer Genehmi-
der westlichen Welt infolge der vollen Um- 9

; . ; -gungspflicht zu unterwerfen. Der Haushalts-
}ggsg@?aékfébggggxﬁhg%ré egtnﬁ%ﬁgrdwe\r’gzmrtschaﬁ des Bundes sollen eine mehrjahrige

.~ Finanzplanung und funfiahrige Investitions-
lassen. Erst nachdem unsere Zahlungsbila .
vor zwei Jahren passiv wurde und dgs EjjRrogramme zugrunde gelegt werden, und fir

n den Bundeshaushalt ist die Einrichtung einer
stromen von Auslandsgeld erschwert WordeKon{'(unkturausgleichsr[jcklage bei der Bundes-
n

\évgrr 'aklginvneteV\%i%r%l#\ggggtl)iﬁﬂkbuett)gnaaéun?t L‘miba geplant. Ihr sollen in Boomzeiten Steuer-
auch dann mufRte sie Ricksicht auf die Enittel zugefuhrt und dort stillgelegt werden;
wickluna im Ausland nehmen. So muRte siP€l rucklaufiger Konjunktur werden diese Re-
2 B |ag ere Zeit darauf verzichten. den DicServen aufgelost. Die Lander sollen sich ent-
k'ont'satzgvon 4 auf 5 VH zu erhohen. weisPrechend konjunkturgerecht verhalten und
dann Auslandsgeld eingestromt ware, das cdafur sorgen, da sich auch die Gemeinden in
Notenbankpolitik_entgegengewirkt hatte. Dalhrer Ausgabenpolitik an den konjunkturellen
Unterlassen der Diskonterhohung fiihrte  Erfordernissen orientieren. Auf steuerlichem
dem paradoxen Ergebnis, daR die Bundesbz Gebiet sind schlieBlich die Erméchtigung an
fur die Geschaftsbanken zu einer relativ billii'g B;]ur#jesreglerurslg “ I%mﬂﬁhruggn Odrtlarb?\j\;
gen Geldquelle wurde. ,Der billige Noten-2PSCha unlg von sonaerabschreibunge :
bankkredit reizte dazu an, auf dem Rucken€ beschleunigte Anpassung der Vorauszah-
der Notenbank vorteilhafte’” Geldgeschafte z'ungen bei der Einkommen- und Korperschaft-
machen". stellte hierzu der Bunc?esbankpréssreuer an den Konjunkturverlauf vorgesehen.

! Das sind die Grundziige des vorgelegten

dent in seinem schon zitierten Vortrag fes ; A
Der Diskontsatz konnte jedoch erst herau Gesetzentwurfes. Die Referentenentwurfe sa-
hen vor, dal die Rechtsverordnungen, zu de-
gesetzt werden, nachdem zuvor das Auslancnen die Bundesreaqi achfiat d
eld teurer geworden war. ; gierung ermachtigt werden
9 soll, nicht der Zustimmung des Bundesrats
Die Konjunkturpolitik in der Bundesrepu- bedurfen. Allerdings wurde dieser Bericht ge-
blik stand bisher nur auf einem, noch dazschrieben, bevor der Gesetzentwurf am 22.
lahmen Bein, das andere, die konjunkturJuni im Bundeskabinett beraten wurde, und
stabilisierende Finanzpolitik fehlte. Statt eineies ist moglich, dal? eine derartig weitgehende
Beitrag zur Konjunkturstabilisierung zu lei- Ermachtigung nicht in die endgiltige Fassung
sten, waren die offentlichen Haushalte im veides Regierungsentwurfes aufgenommen wurde.
gangenen Jahr prozyklisch, sie verstarkten diDenn Erméchtigungen an die Bundesregierung,
Preisanstieg. Vor allem die von den MehrheitsVerordnungen dieser Arbhne Zustimmung
Barteien im Bundestag im vorigen Jahr betriedes Bundesrats zu erlassen, werden sofort eine
ene Politik der Wahlgeschenke hatte die Ncberechtigte Kritik herausfordern.
tenbankpolitik durchkreuzt. Es ist zwar richtig, da das normale Gesetz-

A4 gebungsverfahren fir eine wirksame Kon-
oSk pnter dem Druck der verhalinisse _ fniurpoiti vefach zu langsam is, dennoch
lichen Meinung — hat die Bundesregieruncsome auch in der Konjunkturpolitik nicht auf
Ende Juni den Entwurf eines Konjunktur?d'e unmittelbare Mitwirkung des Parlaments
stabilisierungsgesetzes vorgelegt, durch das c\égrrgﬁgghl\frl?rgggP%?Iavr\aagﬁtsbgﬁsghdglnnegersglg_n
kreditpolitische Instrumentarium verbessert uny,q. 042" 04 innerhalb einer kurz bemesse-
eine Reihe von finanzpolitischen Mitteln ein-nen Frist v%n ein bis zwei Wochen zustimmen
gefiihrt werden sollen. Das ist zweifellos ZUnUR. In diesem Sonderausschul kénnten auch
begrufRen, wenngleich es auch besser gewes) i 2pi
ware, die Regierung ware schon langst de_l\_/lltg_lled_er des Bundesrats vertreten sgin
Vorschlagen der Wissenschaftiichen Beirate bei  Mit dieser Anderung kodnnte d"?r Entwur_f,k
Bundeswirtschafts- und Bundesfinanzministe VENN € ahgenommen werden Solite, eine wirk-
rium gefolgt; diese hatten schon 1956 — un.
seitdem wiederholt — eine konjunkturstabili-7) siehe u. a. Gunter Pehl, Méglichkeiten und Gesnz
sierende Finanzpolitik gefordert. eSinze7r3?fntizyklischen Finanzpolitik, GM, H. 5/1960,
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same konjunkturpolitische Handhabe sein. Frei-
lich muB3 er in die Hande von Leuten kommen,
die auch den festen Willen zur Konjunkturpolitik
haben. Leider haben wir genug Grund, daran
zu zweifeln, daf} der Bundeskanzler zu diesen
Leuten zahlt. Auf der Jahresversammlung des
Bundesverbandes der Deutschen Industrie er-
klarte Prof.Erhard am 8. Juni 1966 in Min-
chen, daf er sich lange Zeit gegen ein solches
Gesetz gestraubt habe. In der gleichen Rede
beklagte sich der Bundeskanzler einmal mehr
daruber, dal? das deutsche Volk seinen Ap-
pellen nicht folgen wolle, und er rief aus:
Wenn alle meine Mahnungen gegeniiber dem
deutschen Volk nur Hohn und Spott hervor-
rufen, dann sind wir fast am Rand des Ab-
grundes." Statt moderner Konjunkturpolitik
also altvaterliches Gerede. Es kommt nicht
sehr oft vor, daR zwischen einem Gewerk-
schafter und demndustriekurier Wereinstim-
mung besteht. Aber man muf3 dieser Zeltung
schon recht geben, wenn sie am 1. Marz 1966
feststellte: ,Die Abneigung des Bundeskanz-
lers gegen jede Art von quantifizierbarer
Wirtschafts- und Finanzpolitik ist bekannt.
Wirtschaftspolitik in Bonn wird von freischaf-
fenden Kinstlern gemacht, denen Zahlen und
Prognosen ein Greuel sind." Wie soll bei dieser
Einstellung desjenigen, der die Richtlinien der
Politik zu bestimmen hat, eine wirksame kon-
junkturstabilisierende Finanzpolitik des Bun-
des betrieben werden? Das ist die entschei-
dende Frage. Gunter Pehl
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