DEUTSCHE WIRTSCHAFT Die Arbeitsgemeinschaft deutscher —wirt-

schaftswissenschaftlicher Institute hat um die
Jahreswende das Ergebnis der unabhéngigen
Forschungen ihrer Mitglieder zur Lage der

deutschen Wirtschaft der Offentlichkeit vor-
DIE DEUTSCHE WIRTSCHAFTS- gelegt. Danach ist das Bruttosozialprodukt 1955

POLITIK IM WINTER 1955/56 um 12 bis 13 vH groéRer als im Vorjahre. Dabei
entfiel auf die Industrie ein um 16 vH, auf

) ) . ) den Bergbau ein um 6 vH, bei den Grund-
Die konjunkturelle Situation stoff- und Produktionsgiterindustrien ein um
16 vH, bei den Investitionsgiterindustrien ein
Das abgelaufene Jahr brachte fur die Wirum fast 25 vH und bei den Verbrauchsguter-
schaft der Bundesrepublik neue Erfolge. Diindustrien ein um mehr als 11 vH grolerer
industrielle Produktion hat 1955 das DoppeltProduktionsaussto3. Die Indices stiegen bei
von 1936 betragen. Der Auflenhandel hiden Nahrungs- und GenuBmittelindustrien um
wiederum mit einem Exportiiberschuf3 abge10, bei der Energieerzeugung um 11 und bei
schlossen, die Bestande an Gold und Devis der Bautatigkeit um 12 vH.

haben beachtlich zugenommen, und auch in d""pje Prejsentwicklung zeigte ebenfalls eine
anderen Wirtschaftszweigen ist eine kréflig pisproportionalitat in den einzelnen Wirt-

Aufwartsbewegung  unverkennbar. ~ »Dagcpafiszweigen. Die Arbeitsgemeinschaft gibt
Masseneinkommen ist weiter stark gestiege ginen Preisanstieg von 1 bis 2 vH im ersten

und bei kaum erhéhtem Konsumentenpreit o4 auf etwas tber 2 vH. vergli i
! ! ) - , glichen mit dem
niveau hat sich der allgemeine LebensstanchOrjahr, im zweiten Halbjahr 1955 an. Bei

gegentber dem Vorjahr um etwa 10 VH g€ginam Veralei i
S : gleich der Preise zum Jahresende
bessert. Es durfte den Vorkriegsstand (1936?'mit demselben Zeitpunkt des Vorjahres kommt

bei allerdings unterschiedlicher Entwicklunc ; e
in den einzelnen Schichten der Bevélkerung <die Berliner Bank zu folgenden Preissteigerun-

4 | A h gen: Grundstoffpreise bei Nahrungsmitteln um
um rund ein I_Drlttel uberschritten habp 6 vH, bei Industrierohstoffen um 4 vH, Erzeu-
Der schon im Laufe des verflossenen Jahr

zu beobachtende und immer starker Werdengerpreise in der Landwirtschaft um 7 vH, in

- P der gesamten Industrie um knapp 2 vH. Fir
konjunkturelle Arbeitskraftemangel hat, vor j; ; : ; ; .
einem ertréglichen saisonalen Riickgang nad|e meisten Industriezweige gelten diese 2 vH;

Einbruch des Winters abgesehen, nicht naczf;kgfzégwrﬁgggggggrf'r,lldlf_nMsgtcan“Jr?gag?rigﬁ'
gelassen. Er geht Hand in Hand mit eini " =¥ %ei Gielereierzeugniseen (+8 vH)
Kreditanspannung, die die natirliche Folge d . ' 19 A
P 5 : .~ bei Erzeugnissen der Gummi- und Asbestindu-
Politik der Bank deutscher Lander in Verbin trie (+ 8 Vi), Stabil blieben die chemisch
dung mit hohen Kassentberschuissen der offe 0 (+ M )d' B roioaauatne e The
lichen Hand beim Zentralbanksystem ist un!ndustrie und die Energieerzeugung, die Tex-
die zum Jahresultimo durch die” iiblicherweislilPreise sanken. Der Einzelhandel konnte
fallig werdenden Verpflichtungen der Wirt-trotz der erwahnten Preissteigerungen gegen
schaft gegeniiber dem Staat noch verschzEnde des Jahres wieder zu den Vorjahresprei-
wurde. Als einen wesentlichen Unterschied bSen anbieten. Dennoch ist der Preisindex fir
einer auRerlich ahnlichen Situation der endie gesamte Lebenshaltung (mittlere Verbrau-
lischen und amerikanischen Industrie einersechergruppe) wegen der durchschnittlich acht-
und der westdeutschen andererseits bezeichprozentigen Erhohung der Mieten und einer
derd,,Ec%norgist“ gergll ke gi_ese KapkltalknaKpphedeChS_Chféltt“C% greflprozeggr?egeiﬁirgedizteﬁ]ﬁd
in der Bundesrepu ie restriktive Kre- rung in_daen bedarisgrup
ditpolitik der Zentralbank hatte das Ziel, ein/Korperpflege sowie Bildung und Unterhaltung
Uberhitzung der Konjunktur zu verhinderntrotz des leichten Rickgangs der Getréanke-
konnte aber in ihrer vollen Stérke nicht zupreise (— 2 vH) angestieggén
Auswirkung kommen. Prof. DrVeit wies Das Jahr 1955 war auf detmohnsektor
darauf hin,_daf die volle Wirkung einerdurch eine Reihe von Tarifkiindigungen — ins-
restriktiven Zentralbankpolitik heute praktischpesondere zum Jahresende — und neu ausge-
nur die Geschaftsbanken trifft und die Wirt-handelten Lohnerhdhungen charakterisiert.
ﬁchafttsna f&Ua sghr %bgesch_\{vachthzg fsuehrl(ranmb Diesder un&/erkennbar auf\/\slarkt]s gerichktete nghn-
ommt; und dals andererseits scho ¢trend wurde, mit seinem Schwerpunkt auf dem
sive Kreditverteuerungen angewandt werdeEjsen-, Metall- und Kohlegebieg durch ver-
mussen, wenn ein Effekt erzielt werden soll, dschiedene Faktoren begiinstigt. Die Bank deut-
bei der hohen steuerlichen Belastung des Gscher Lander (BdL) weist darauf Bjn daR
winns eine doch relativ geringe Kreditver-nach allen vorhandenen Anzeichen die Welle
teuerung die Dispositionen kaum beeinfluBt.  der Lohnerhéhungen ihren Fortgang nehmen
1) ;’ggtleghzig%gﬁ:hten des Bundeswirtschaftsministeriums Tor. 3) Borsenbrief der Berliner Bank, 30. 12. 1955.

2) The Economist vom 10. und 17. 12. 1955 4) Monatsbericht der Bank deutscher Lander, Novembe
' T ’ 1955.
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wird. Der NeuabschluR von Tarifvertragerfilhlbare Zunahme des Bargeldbedarfs mit sich
zugunsten der Arbeitnehmer werde dabei durcbrachten. Einige der am Markt befindlichen
den scharfen Wettbewerb um ArbeitskrafttGeldmarktpapiere muften demgegeniber von
zwischen den einzelnen Branchen geférdeider BdL eingeldst werden. Zusammengefaldt
Nachdem es in der eisen- und metallverarbemu’3 gesagt werden, dal} die Belastungstenden-
tenden Industrie im November zu einer 7- bizen die Entlastungstendenzen bei weitem Uber-
9prozentigen Lohnerhéhung gekommen ist urtrafen, so dal® um die Jahreswende, unter Be-
der Arbeitgeberverband der eisenschaffendiriicksichtigung eines neuerlichen Mittelentzugs
Industrie bereits sein Einverstédndnis mit einedurch Steuertermine im Dezember und erneute
etwa 8prozentigen Erhohung erklart hat, sinErhéhung des Bargeldumlaufs, die Anforde-
Lohnverhandlungen auch im Bergbau wiedeirungen an die Bankenliquiditat betrachtlich
aufgenommen worden, obwohl der Tarifver waren.

trag bis zum Marz 1956 lauft. Die Abwande- Trotz aller Vorbereitungen, die der Banken-
rungstendenz vom Bergbau in andere Indiapparat getroffen hat, wird er nicht um eine
striezweige, die seit langerer Zeit zu beobaclinanspruchnahme des Zentralbanksystems her-
ten ist, wird diese Lohnverhandlungen nactumkommen, und die bisherige Schonung des
haltig beeinflussen. Die Arbeitsgemeinscha Rediskontkontingents wird sich als klug erwei-
nennt eine Wachstumsrate der Durchschnittsen. Nach Ansicht der BdL blieb die Unterneh-
einkommen aller Arbeitnehmer in der Gesam mernachfrage daher einem fiihlbaren Druck
wirtschaft von 6 bis 7 vH, der eine Eortschrittsausgesetzt, der wesentlich dazu beitrug, daB die
rate der Produktivitat von 4 bis 5 vH gegenObersteigerungstendenzen, die die Investitions-
ubersteht. Die Zunahme der Selbsténdigeneitatigkeit fast das ganze Jahr 1955 hindurch ge-
kommen wird aber als noch grolRer angesehekennzeichnet hatten, trotz aller noch bestehen-
Die Wachstumsrate des gesamten Masseneden Labilitdt gegen SchluR des Jahres doch in
kommens, d. h. also das der abhangig und Lmancher Hinsicht gezugelter erscheinen.
abhangig Tatigen sowie der Rentner und Pe Hinsichtlich der Kreditwirtschaft kann also
sionére blieb hinter der Zunahme der Arbeitsgesagt werden, daR sich die Banken im Aktiv-
einkommen zurick. Erst mit dem 2. Rentengeschéft einer nachdriicklichen Zuriickhaltung
mehrbetragsgesetz, das eine LeistungserhohibefleiBigen. Das gilt fur die kurzfristigen Kre-
der Rentenversicherungen von jahrlich gut 70dite mit der Ausnahme des Monats Dezember
Millionen DM mit sich bringt, zog ein Tell der und schon November, wo der erwahnte Bar-

Renten nach. geldbedarf eine verstarkte Kreditgewahrung
forderte. Dennoch bleibt die restriktive Linie,
Geld und Kredit verglichen mit dem Vorjahr, unverkennbar.

Wenn bei den mittel- und langfristigen Kredi-
ten auch gegenlber dem Jahre 1954 eine star-
kere Expansion festzustellen ist, so zeigen die
Banken, die auf Grund groRRerer Kapitalfonds
aus den vergangenen Jahren bislang den An-
spriichen der Kundschaft noch gerecht werden
konnten, heute keine Neigung mehr, den Kre-
ditnehmern hinsichtlich der Konditionen weiter

Die fortschreitende wirtschaftliche Expan-
sion in Verbindung mit der durch die Herauf
setzung des Diskontsatzes geschaffenen Krec
bremse flhrte zu einer Liquiditdtsanspannur
gegen Jahresende, die zwar zu diesem Ze
punkt nichts Ungewohnliches ist, der aber di
o hoyeDEr-ENSPaNNUN e bigher enigegenzuommen. 1

- A IS uffallig, aber bei der angespannten Liqui-
be\i/%rgghggdmrr]gti?ﬁe#'%ﬂ'?éaatgggsgﬁnnsqgﬂgditétslage nicht verwunderlich, ist die Haltung
daft dijenigen offenichen Haushate, die hrdoh, Seschafisbanien, gegenber den Wert
liguiden Mittel statt bei Kreditinstituten nur Polpt g h al : Gefalligkeitskauf. und
beim Zentralbanksystem unterhalten, ihre re QF A4 B0CT &5 TSl =8 & IdKerstas in
chen Kassenuberschiisse auf diese Weise d\sl\?erts €l zus%mrlgengeta IbeT ili estan z_an
offenen Markt entziehen. In gleicher Richtung ibt p_aﬁleren ém honsor 1a _eh? |gung(|en err]
wirken die Uberschisse des Lastenausgleicrg'Miﬁigneﬁ"BeM ugaerr]r[]]%g/ro_ré Tgo l\?illrl}&%nmg- r
fonds, zumal die Ausgaben vorab unter d(M K i Oktobgergund SeJ tember und rund
erwarteten Hohe verb?eiben werden. Emg(lgaor Mlimonen DM im Durchpschnitt der ersten
gengesetzt, also zugunsten einer gewissen ht Monate des Jahpes
quiditat, wirkten im letzten Quartal 1955aCN e o o B 8 deshalb auch d
lediglich ein geringer Rickgang des Bargeld,, ach Lage eﬁ '”QE..mU esha da.UCd er
umlaufs und der Anfall beachtlicher Devisen ertpa;?(leémaet O aer s U o o
iiberschiisse, die dem Zentralbanksystem g!at sank der Gesamtabsatz an neuen Wert-
geboten werden konnten. Der Rickgang dePapieren im November 1955 auf 188 Millionen
Bargeldumlaufs trifft aber fur den Monat D-Mark, den niedrigsten Stand seit Juni 1953.
Dezember schon nicht mehr zu, weil Weih Besonders hart sind davon die festverzinslichen
nachtsgratifikationen,  Rentenaufbesserunge Wertpapiere betroffen, wahrend die Aktien-
Lastenausgleichsausschittungen und ein e

starkter Reiseverkehr zu den Feiertagen eirS) ll/lg%r%?tsbencht der Bank deutscher Léander, Dezember
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emission sich noch behauptet. Ein betrachtlichwenig unter dem Vorkriegsstand. Dabei

Angebot als Zeichen der starken Liquidititskommt ihm zugute, daf3 in anderen tédndern
nachfrage steht dem gegeniber und verschledim Zuge einer allgemeinen konjunkturellen

tert die Kurse, die nur durch eine bewuft Aufwartsbewegung ein Sog fir Importguter

Kurspflege der Realkreditinstitute gehalteraller Art besteht. Es muf? natiirlich abgewartet
werden konnten. Die Kursentwicklung auf denwerden, wie lange diese gUnstige Situation
Aktienmarkt fuhrte glnstigerweise zu eine nicht durch den Wunsch der Partnerlander,
Durchschnittsrendite von 3,26 vH gegenlbeihre Zahlungsbilanz zu verbessern, zunichte ge-
nur 2,53 vH am 30. April 1955. Die in denmacht wird.

letzten beiden Jahren erfolgte Steigerung d Ein ohne entsprechende Verwendung herein-
Aktienkurse lief vor den schon sehr giinstige flieRender Devisen- oder Goldstrom stellt eine
Dividenden davon und fuhrte zu einem Absin Gefahr fur die Volkswirtschaft dar, weil er

ken der Rendite. Diese Diskrepanz scheint sitjaufend neues Geld entstehen laRt. Besonders

nun allmahlich zurtickzubild€p im Zustand einer Hochkonjunktur kénnen in-
flationistische Tendenzen jede MafRigungspoli-
AuRenhandel tik zunichte machen. Eine Importerweiterun

kann in diesem Falle segensreich sein. Fur die

Der AuRenhandel hat 1955 einen GesamBundesrepublik gilt es, aus den Exportiber-

wert von rund 50 Milliarden DM erreicht. SChussen zahlreichen Zahlungsverpflichtungen

Damit hat er den Stand des Jahres 1954 (nachzukommen, als da sind: Ruckzahlung und
20 vH Gberschritten. Dabei haben sich EinVerzinsung im auswartigen Schuldendienst
fuhr und Ausfuhr in bemerkenswertem MaR/Und Wiedergutmachungsleistungen. Dariiber
einander angenahert, denn man spricht, ghinaus wird die Aufriistung weite unproduk-
stitzt auf die Schatzungen der BdL, von eine tive Importe fur die Bundesrepublik notig ma-

Exportvolumen von etwa 25,5 Milliarden DM chen, die mit Devisen zu bezahlen sind; der
und einem Importvolumen von mehr als 2.Einsatz eines Teils der deutschen Industrie-

Milliarden DM fur das abgelaufene Jahr. Markapazitét far die Ristung muB seinerseits die
rechnet mit einer runden Milliarde D-Mark anNachfrage nach Konsumgitern am Binnen-
Ausfuhriiberschiissen 1955. Die immer noclMarkt unbefriedigt lassen und auf den Import-
wenn auch nicht mehr so stiirmisch ansteige SeKtor verweisen. o _
den AuRenhandelsumsatze machten, am ¢ Solange es gelingt, die Binnennachfrage in
zialprodukt gemessen, 1936 ein Finftel, 195einem fur die Ausfuhr ungefahrlichen Rahmen
ein Viertel und 1955 bereits ein Drittel dus zu halten, ist anzunehmen, daR der Export-
Das kraftige Nachziehen der Einfuhrseiteerlds ausreichen wird, um die Importe und den
wenn auch zuletzt wieder langsamer, ist atwachsenden auswartigen Schuldendienst sowie
eine Reihe von Faktoren zurtickzufiihren; di¢die Wiedergutmachungsverpflichtungen abzu-
bei gehen wachsende Inlandsnachfrage, vodecken. Die BdL ist ,daher nach wie vor der
Kapazitatsausnutzung auf vielen SektoreiMeinung, dal? ein MaBhalten in der inneren
weltweite Liberalisierung und der zeitweilige Expansion heute die beste und wirkungsvollste
Anstieg von Frachtkosten und Rohstoffpreise Sicherung der Ausfuhr darstellt, wahrend Ex-
Hand in Hand. Trotz dieser fur die BundesportforderungsmafRnahmen, wie sie von einem
republik unglinstigen terms of trade* (deiTeil der Wirtschaft gefordert werden, sicher
Austauschbedingungen, die klarwerden, werkaum fruchten wiirden, wenn sie sich gegen
man weil3, daR die Preise der eingefiihrteeine inflatorische Obersteigerung der Binnen-
Giiter durchschnittlich um 4 vH héher anstie konjunktur durchsetzen mifstépn”
gte)n, dile Eﬁrr])orltpre)ise ger Bunéjesrepublik gich
aber gleichhielten) und trotz des Umstande ;
daR gerade die Binnennachfrage sich auf divUm eine Bundes-Notenbank
jenigen Gutergruppen konzentrierte, die de~
Hauptbestandteil des westdeutschen Expot
ausmachen, ist die Zuwachsrate der Ausful
in der letzten Zeit wieder angestiegen, nact
dem sie im August/September bis zur Bildun
eines geringen Einfuhriberschusses abgesunt
war.

Im ganzen gesehen, so meint die BdL, befir
det sich der Export der Bundesrepublik ir

Artikel 88 des Grundgesetzes schreibt die Er-
richtung einer einstufigen Notenbank fir die
Bundesrepublik vor. Dieser verfassungsrecht-
liche Auftrag war schon friher einmal Anlal3
zu Gesetzentwirfen gewesen, und sowohl das
Bundeswirtschaftsministerium (BWM) als auch
die Fraktion der FDP der 1. Legislaturperiode
hatten Entwirfe vorgelegt. Das Problem war
einer relativ glnstigen Wettbewerbslage alggrr]%rgté/tlevl\l%s;d%nndere und Vordringlicheres iiber
Weltmarkt. Sein Anteil an der Weltausfuhr . N .
— abziiglich der Ostblockstaaten — hat noc Anfang November 1955 horte man erstmalig
zugenommen und lag Mitte 1955 nur noc/Wwieder etwas von dem Entwurf eines Bundes-
bankgesetzes. Nach Bekanntgabe von Einzel-
6) Vgl. dazu Trautmann in ,Der Volkswirt* vom 2421 heiten zeigte sich folgender Vorschlag des

1955.
7) Frankfurter Allgemeine, 27. 12. 1955. 8) Monatsbericht der BdL, November 1955.
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BWM. Unter Berlicksichtigung der Bundes-Prasidenten und den Vizeprasidenten hat die
und Landerwiinsche sowie des Art. 88 GG solBundesregierung allein das Vorschlagsrecht. —
ten die Landeszentralbanken fortfallen uniDieser Entwurf fand in der Wirtschaftspresse
einem foderativen Bundesbanksystem Plaeine Uberraschend gute Aufnahme.
machen. An die Stelle der Landeszentralbal Der abgeanderte BWM-Entwurf, der kom-
ken sollen Bundesbank-Hauptverwaltunge men mufRte, unterschied sich in vielen Punkten
treten, deren Prasidenten auf Vorschlag divon seinem Vorgénger. Beirat und Verwal-
Bundesrates bestellt werden, um auf diestungsrat waren verschwunden, an die Stelle
Weise den Landerinteressen gerecht zu werdtdes Bundesbankrats sollte ein Direktorium tre-
Der die Wahrungs- und Kreditpolitik bestim-ten. Insoweit war der Wunsch der BdL be-
mende Bundesbankrat setzt sich aus dem P rijcksichtigt. Auf der anderen Seite hielt der
sidenten, den Vizeprasidenten, den 6 bis 8 MiEntwurf am Bundeseigentum, an der Teil-
gliedern des Bankdirektoriums, die von denahme des BWM und BFM an den Sitzungen
Bundesregierung vorgeschlagen werden, urund der Einspruchsméglichkeit fest. Er garan-
den 10 Prasidenten der Hauptverwaltungetiert, da das Direktorium an Weisungen nicht
zusammen. Die Bank selbst ist Eigentum degebunden ist. Das Direktorium soll sich aus
Bundes und wird vom Direktorium geleitetdem von der Bundesregierung vorzuschlagen-
und verwaltet. Vollig neu sind zwei Gremien.den Prasidenten und Vizeprasidenten, den
ein Verwaltungsrat, in dem die einschlagige 4 bis 6 Direktoriumsmitgliedern, deren Wahlmo-
Ministerien des Bundes, und ein Beirat, in derdus noch umstritten ist, und den 10 Prasiden-
die Interessengruppen der Wirtschaft vertreteten der Hauptverwaltungen, die vom Bundes-
sind. Der Verwaltungsrat vertritt den Bund alrat nach Anhérung der Landerregierungen vor-
Eigentimer und mul3 den Jahresabschlul cgeschlagen werden, zusammensetzen.
Notenbank genehmigen. Ein wesentlicher Ur™ pgs BWM weist den BdL-Entwurf hinsicht-
terschied liegt auch in der Stellung der Prasjich der Struktur (Mutter- und Tochtergesell-
denten der kinftigen Hauptstellen gegenlbeschaften) zuriick, wahrend das BFM diesem
den heutigen LZB-Prasidenten. Letztere sinyorschlag Geschmack abgewinnen kénnte.
Leiter selbstandiger Banken, von der Lande ' |nteressant ist der Ausgang einer Ressortbe-
regierung bestellt. Sie entscheiden im Zentresprechung im BWM vom 16. und 17. Dezem-
bankrat, der ihnen Weisungen gibt, mit. Dither 1955 Wie man erfihrt, galt es zu prifen,
Prasidenten der unselbstandigen Hauptveph das zentralbanksystem der Bundesrepublik
waltungen, vom Bund bestellt, wirden voniperhaupt zweistufig ist. Diese Entwicklung ist
Direktorium Anweisungen erhalten, andererpedeutsam. Noch bedeutsamer ist das Ergebnis:
seits im Zentralbankrat aber auf gleicher Ebergg ist nicht zweistufig, denn die BdL treibt
mit den Dil’ektoriumsmitgliedel’n beschlie@ergegenuber den Landeszentralbanken keine
kénnen. Wahrungs- oder Notenbankpolitik wie gegen-

Dieser Entwurf fand bei den Landern, beliber den Geschéaftsbanken, eine zentralbank-
der BdL und auch beim Bundesfinanzministeinterne Wahrungspolitik ware ja auch sinnlos,
rium (BFM) wenig Sympathie. Die Wirtschafts-da die den Landeszentralbanken entsprechen-
presse wies in ihren Analysen immer wiededen Wirtschaftsraume zu unterschiedlich da-
auf die Mangel hin: BundeseinfluB ist zu starkstehen. Das BWM kommt zu der Feststellung,
die Stellung des Bundesbankprasidenten ist dafl} die BdL auf die Landeszentralbanken wie
sehr beschnitten, die eben so notwendige Uauf Filialen wirkt und dal3 das Zentralbank-
abhangigkeit ist in Gefahr. Die BdL lehnte deisystem demzufolge zwar mit verteilten Rollen,
Entwurf mit der Begrindung ab, die Unab aber nicht zweistufig arbeitet.
hangigkeit sei nicht garantiert. Im einzelner Die von den Besatzungsmachten gewollte
kritisierte sie: Notenbank ist Bundeseinrich-,Dezentralisierung” des ,Zentralbanksystems*
tung (nicht Anstalt des o6ffentlichen Rechts), dii— ein Widersinn in sich selbst — konnte nur
Ernennung der malRgeblichen Personlichkeitefunktionieren, weil de facto ein einstufiges
erfolgt aus politischen Erwagungen, die EinSystem mit Filialstellen entstand. Diese Er-
fluBhahme auf den JahresabschluR ist ekenntnis des BWM sollte zu der Hoffnung be-
Druckmittel, die Zwitterstellung der Haupt- rechtigen, dal? ohne unnétige Umbaumalf3-
verwaltungs-Présidenten ist untragbar. nahmen, besonders ohne den bislang so ausge-

Der Vorschlag, den die BdL ihrerseits ein-zeichnet funktionierenden Apparat zu gefahr-
brachte, geht von den Gegebenheiten, d. den, diese de facto bewéhrte Anlage in ein De-
vom Bewdahrten aus. Die bisherigen Lande:jure-Filialsystem berfuhrt wird; mehr bedarf
zentralbanken werden Tochterbanken einc@s zur Erfullung des Art. 88 GG nicht.
I(\j/lutterbﬁnkbeblsn dbelrdNotenbank. Die Le(ijter

er Tochterbanken bilden zusammen mit de it
tI?irekktoriudm ((jjer lettﬁr%ank del? bBundes-FmaanOIItIk

ankrat, der die Politik der Bank bestimmt [ iti i 0
Zwischen Tochterbanken und Mutterbank bedig'”ﬁ?nzé’é’gﬂkesuer}?,eﬁiﬁfiinlété$rs§3lfs§%ﬁn%e_
steht ein Organschaftsverhaltnis mit_Gewinngiang im Zentralbanksystem um Milliarde
abflihrung und Verlustvergutung. FUr derp_\ark erhohte, so haben die Einlagen der
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offentlichen Hand in Héhe von 12 bis 13 Mil-fordert zwar auf der einen Seite Geld, auf
liarden DM eine weit groRere Restrik-der anderen aber Produktivkraft; d. h, das
tionskraft ausldsen miissen. Die hohen KasseRustungsmaterial muf3 auf alle Falle aus der
Uberschiisse sind deshalb auch seit langerer zlaufenden Produktion genommen werden, ob
Gegenstand zahlreicher Angriffe. Aus Kreise wir dafiir heute Steuergelder horten oder nicht.
der Wirtschaft wird die Forderung nach SteuelEntscheidend ist, da3 die Industriekapazitat
senkungen erhoben, die angesichts der uncum. den erforderlichen Grad erweitert wird
heuren Reserven maoglich, ja notwendig seie bzw. dal3 gegebenenfalls Devisenbestande be-
der Bundesfinanzminister halt dem entgege reitgestellt werden, um diese Artikel im Aus-
daR diese Reserven keine echten Uberschiiland in Auftrag zu geben. Eine geeignete
seien, sondern aus vorlaufigen Minderleistur steuerliche Reform ist in der Lage, hier viel zu
gen flr die Verteidigung resultierten und irtun, wenngleich die gewaltigen Anforderungen,
den nachsten Haushalt Ubernommen werddie die Rlstung an eine hochkonjunkturelle
muBten, wenn man kiinftige Uberbelastunge Wirtschaft stellt — im Tiefstand waren sie
vermeiden will. ein willkommenes Antriebsmittel —, nicht
Uber die Folge dieser Geldstillegungen iunterschatzt werden durfen, solange man es
einer Zeit der Hochkonjunktur wurden vermit der Erhaltung des Lebensstandards ernst
schiedene, aber — mit Ausnahme der des Bimeint.
desfinanzministers — kaum unterschiedlich Der neue HaushaltsplanAm 8. Dezember
Auslassungen gemacht. Die Abschopfung gristand der neue Haushaltsplan der Bundes-
Rerer Geldmengen kann zu dieser Zeit nicrepublik, nachdem er eine Woche vorher den
eigentlich schaden, wenngleich sie wohl etwas ersten Durchgang erfolgreich passiert hatte,
stoRartig vor sich ging. Allerdings muz maizur ersten Beratung vor dem Plenum an. Der
sich auch dartber klar sein, dald ihre spateBundesfinanzminister hatte ihn unter dem
Verausgabung neue Kaufkraft schafft und irMotto ,Haushalt der Sicherung nach innen
flatorisch wirken kann, wenn nicht ein entund nach auRen* eingebracht und erlautert.
sprechendes Warenlager auf der anderen S¢ Es zeigten sich keine erheblichen Verschie-
steht. Das kann aber nur der Fall sein, werbungen gegeniiber dem Plan von 1955/56, wenn
die Wirtschaft Uber private Kapitalbildung, auch das kraftige Wachstum der éffentlichen
also Uber Sparen, weiterarbeiten kann. Das Hand ins Auge fiel. Bei einem Gesamtzuwachs
der Grund, weswegen die Wirtschaft Steuevon 2 Milliarden DM betragt der ordent-
senkungen fordert. Die Industrie- und Handelsliche Haushalt diesmal 29, 3er auRerordent-
kammer von Nordrhein-Westfalen sieht irjiche 2,5 Milliarden DM. Den Hauptposten
den offentlichen Kassenuberschiissen eine Astellen die Verteidigungslasten mit 9 Milliarden
schopfung von Kaufkraft, die schon sichtbaD-Mark, die an die Stelle der 7,2 Milliarden D-
den Konsumgterabsatz zuriickgehen lasse; Mark Besatzungskosten fritherer Jahre getreten
verhinderten eine ausreichende private K_arF‘sind. Die bisher zwar bereitgestellten, aber
talbildung, erlaubten dem Bergbau z. B. nictnicht verbrauchten Riistungsgelder werden
seine erforderliche Kapazitatsausweitung urausdriicklich als ,nicht echte* Ersparnisse
seien vor allem kein Anreiz fur eine Minderun¢bezeichnet, die unbedingt dem ursprunglichen
der Betriebsausgaben. Vielfach wird die Melzweck zugefiihrt werden miissen. Die Befiirch-
nung vertreten, dal® nur durch Steuersenkuitung, diese Rickstande kénnten eines Tages
eine Preissenkung moglich sei und unnotweischlagartig in die Wirtschaft flieBen und sie
dige Investitionen vermieden wurden. ruinieren, werden als unbegriindet bezeichnet.

Der Bundesfinanzminister will dem Wun- Neben dieser Sicherung nach auRen, die
sche nach Steuersenkung insofern nachkomm durch die WiederaufrUstun? gewahrleistet wer-
als er lber Senkung der Verbrauchs- und Urden soll, sieht der Bundesfinanzminister in der
satzsteuern, des Notopfers Berlin sowie eir Aufrechterhaltung und Stéarkung der sozialen
Verbesserung der Werbungskostenpauschi| eistungen das Mittel fur die Sicherung nach
auf rund 1,5 Milliarden DM_Steuergelder ver-innen. Der Sozialetat belduft sich auf rund
zichtet. Andererseits verteidigt er seine Kasse 8,1 Milliarden DM und wurde gegeniiber
Uberschusse mit dem Hinweis auf die RUstundem Vorjahr damit um 30 Millionen DM
Die nunmehr von der NATO genehmigtererhéht. Damit sollen bereits die Mittel fiir die
9 Milliarden DM jahrlich auf die Dauer geplanten Verbesserungen, z. B. in der Kriegs-
von drei Jahren ergeben mit den bereits z opferversorgung, beriicksichtigt sein. Die Ge-
rickgesteliten Betragen fir diesen Zweck einesamtleistungen des Bundes, der Lander, der So-
Betrag von 32 Milliarden DM, fur den die zialversicherungstrager und des Lastenaus-
deutsche Volkswirtschaft, die schon heute teigleichsfonds belaufen sich 1956 schatzungs-
weise Uber das Optimum hin ausgelastet isweise auf 21,7 Milliarden DM. Von dem
Kriegsmaterial erzeugen muf3, denn nur flin Form von Steuern und Beitragen in Hohe
4 Milliarden DM sind Einfuhren vorge- von 59,5 Milliarden DM vom Sozialpro-
sehen. ) ) dukt abgeschopften Arbeitsertrag wird tber

Nun muf3 man sich aber eines vor Auge ein Drittel auf die sozial schwache Bevolkerung
halten. Der Ankauf von Rustungsgitern erverteilt.
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Die wirtschaftspolitisch besonders relevante Preisriickgang bedeute, daf? der unternehmende
Posten des Bundeshaushalts ergeben folgencMensch, der mit geborgtem Geld etwas schaffen
Fir Burgschaften und Garantien des Bundewill, bestraft wird, und daR der Geldverleiher
wurde jetzt ein Betrag von 15 Milliarden D- einen unverdienten Gewinn in Gestalt gestei-
Mark erreicht. Hier stehen an erster Stelle dlgerter Kaufkraft des Geldes bekorﬁ)nt

Ausfuhrbirgschaften (etwa 5 Milliarden D-" pie in der Arbeitsgemeinschaft deutscher

\I\//lv?égghaef?sgglrgeiec%edieur? dur%iﬁnggﬁz?] fUlr Zanl(\j/le”r_Wirtschaﬁswissenschaftlicher Forschungsinsti-

. . . ; tute zusammengeschlossenen sechs Institutionen
liard DM f d F ¢ g - ISULULIOL
Il_grbeennsmittelbevltj)rrratulr?gen.In,aAﬂZI%rng\?enti\g%r:s gaben einen gemeinschaftlichen Ausblick fir die
wurden fiir die Landwirtschaft 80 Millionen D- Eundesa/thschbaf@ r&e[?t&. Dab’le' sdteht die
Mark von insgesamt 120 Milionen DM Frage des Arbeitskraftemangels, der Steuer-
vorgesehen. und Zollpolitik und des Haushaltsiiberschusses

Angesichts der katastrophalen Verkehrslag'm Mittelpunkt der Analyse. Bemerkenswert

ist vor allem, dal3 zwei der sechs Institute,
Vl\‘/’llijllri%?]ean“C%I\c/llera\l/]?rklegrsmmg?ggnu%f&g‘?kﬂnémlich das Institut fir Weltwirtschaft, Kiel,

erweitert: dabei wurden die Mittel fiir clenand_das Hamburgische Weltwirtschaftsarchiv
StraBenbau um mehr als das Dreifache erhg N €Inem Sondergutachten eine von den vier
Die Betrage fur den Wohnungsbau bliebe @nderen Instituten abweichende Meinung ver-
unverandert: angesichts des angespannt{/&ten- _ ) i
Baumarktes wird diese Tatsache bereits a Das Deutsche Institut fur Wirtschaftsfor-
gewagt angesehen. schung, Berlin, das Ifo-Institut, Miinchen, das
Konjunkturpolitische Eingriffsmoglichkeiten In?]tltut f‘ér Lan?‘wmsc\l}alfktllch% Mark(tjforc-i
hat sich der Bundesfinanzminister insofern ge3cNUng, Braunschwelg-vokenrode, = und das
schaffen, als er an einigen Posten — insbesc Rheinisch-Westfélische Institut fur Wirtschatfts-
dere an bauwirtschaftlich erheblichen — Spenforschung in Essen sehen in der unbeeinflufiten
vermerke anbringen lieB, deren er sich zu b Yeiterentwicklung der deutschen Wirtschaft
dienen beabsichtigt, wenn die Konjunktur e die Gefahr einer spurbaren Preiserhohung. Die
erforderlich macht. Knappheit an Arbeitskraft bei hohen Investi-
Es bleibt zu hoffen. daR die zu RUstunngonen bewirkt die Forderung und Gewahrung
. 1, He svon Lohnen und die Bildung von Unterneh-
zwecken nun einmal beiseite genommenen Gel mereinkommen, die tendenziell tiber das Giiter-
g"m’h' die gglt_er sorgfaltlg%tt_er K%ntrollekaq?sh angebot hinausstreben. Liberalisierungs- und
wLijéc mtlj?glich d_el’SOV\(I)(lJl';SSI\(I:Vir{gcl;]r;lftzvz\lﬁge%?‘lr{!ZO"pOlmk kénnen dabei nichts Entscheidendes
A ) tun, dies ist vielmehr nur im monetaren Be-
werden, um die bereits angedeuteten Gefahryreich maglich. Wenn Steuersenkungen zwecks

zu verhindern. Leerung der oOffentlichen Kassen, zur Bildung
betrieblichen Eigenkapitals usw. nicht expansiv
Ausblick wirken sollen, bedarf es schwerwiegender

kreditpolitischer Eingriffe. Das Sondergut-

AnlaBlich der grofRen konjunkturnolitischerachten bestreitet eine akute Gefahr fur die

cwestdeutsche Wirtschaft, in eine Periode auf-
E}eggﬁ?ndfsmBgﬁ(%?sA%%%smzéw %%.Bovlf,teodbeerr Rl,ésteigen_der Preise zu geraten. Seiner Ansicht
gierung noch Parlament wiinschten, durch GI1ach sind Drosselung der Kreditschpfung der
balmalinahmen die Konjunktur 2U démpferGeschaﬁsbanken durch Malnahmen des Zen-
Echte konjunkturpolitische MaRnahmen kametralbanksystems und die Senkung bestimmter
gar nicht zur Aussprache, ja, sie wurden SCh(Prelse__durch den Abbau von Verbrauchssteuern
vor Beginn der Debatte fallengelassen. Djund Zollen die angezeigten Konjunkturinstru-
Reihe der meisten der vorgeschlagenen EiMente. Es halt die Vernichtung von Kaufkraft
griffe zeigte deutlich, daB es den Spreche als faktische Folge der UbermaRigen Kassen-
angesichts einer als sehr gut diagnostiziertlh‘"‘lt“n%I des Fiskus flir verfeglt und \éerll(angt
Konjunktur darauf ankam, ihre jeweils spegtatt e Stedlgserung o e rodu tiven
ziellen Wiinsche auf Umverteilung des Sozia St@atsausgaben und Steuersenkung. _
produkts vorzubringen. Nichts deutete darai M ganzen gesehen erlangt man den Ein-
hin, daR man in der Entwicklung eine Gefahdruck, dal das vorwartsstirmende Rof3 der
befiirchten miisse. westdeutschen Wirtschaft noch den Zigeln der
In seinen .Grundsitzlichen Gedanken zuBdL gehorcht, so dal® von einer akuten Gefahr

Konjunkturdebatte* vertritt der Kieler Pro- nicht gesprochen werden kann.

fessor Baade den Gedanken, Lohnaufstiege Wolf Donner
gﬁﬁg P]II((::P]tt ?r?fggwcﬂte)grzgéﬁbrglr?nég;gzavr\}gﬁzggré) Zitiert nach dem Borsenbrief der Berliner BanknT
Jahre zuriickfallen, als ob Preisrickgange an 16. 12. 1955.

¢ H > 10) Wochenbericht des Deutschen Instituts fir Wirtschafts-
sich etwas Wiinschenswertes seien. Allgemein™ forschung, Berlin, vom 22. 12. 1955
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