DEUTSCHE WIRTSCHAFT ist wohl aber vorwiegend auf Saisoneinflusse

zuriickzufiihren. Die Ausfuhr ging von 1564
Millionen im Juli auf 1499 Millionen DM

DIE DEUTSCHE WIRTSCHAFTS- o 1 o e i et i

verminderte. Der Aktivsaldo der Handels-
POLITIK IM HERBST 1953 bilanz betrug somit im Juli 280 Millionen DM,
im August 255 Millionen DM. Der Verrech-

. . nungssaldo der Bundesrepublik bei der EZU
Die Wirtschaftslage ist auf 634 Millionen Rechnungseinheiten bis

Die Wirtschaft in der Bundesrepublik steh!znde August angewachsgn
seit dem Sommer trotz widerstreitender Sei-
soneinflusse ganz allgemein im Zeichen (beDie wirtschaftspolitischen
wiegender Auftriebstendenzen. Besonders i
Bereich derVerbrauchsgiiterindustriernalt Aufgaben der nahen Zukunft
der aufwartsgerichtete Trend nach wie vor ) . )
an. Der Produktionsindex fir die Verbrauchs Das fur die kinftige deutsche Wirtschafts-
guterindustrien erhohte sich von 145 im Jupolitik wesentliche Ergebnis der Bundestags-
auf 155 im August (1936 = 100). Die giinstigwahlen ist die Tatsache, dald sich eine beacht-
Entwicklung der Verbrauchsgiiterindustrien icliche Mehrheit der westdeutschen Wahlerschaft
vor allem ‘auf die erhebliche Steigerung deunter anderem auch zu den Grund?edanken
Masseneinkommens zuriickzufiihren, an ger cder bisher verfolgten wirtschaftspolitischen
Gehaltserhthungen der offentlichen BedienstLinie bekannt hat, genauer gesagt: zu ihrem
ten, die Erhohung der Renten- und Unterstirein praktischen wirtschaftlichen Ergebnis ge-
zungsleistungen, ~vermehrte Lastenausgleict stiegener Produktion und — wenn auch recht
zahlungen und schlieRlich auch die kleinunterschiedlich — gestiegener Realeinkommen.
Steuerreform* beteiligt waren. Die Zuwachs Dieses Wahlergebnis sollte fiir die verantwort-
rate des Volkseinkommens betrug im erstelichen Manner der kinftigen westdeutschen
Halbjahr 1953 3,2 vH (dem Volumen nactWirtschaftspolitik Anla und Verpflichtung
4,4 vH) gegeniiber der gleichen Zeit des Vosein, extreme dogmatisch bestimmte Experi-
jahres. mente zu vermeiden, denn die Sympathien der
Die Produktion in deninvestitionsguter- Wahler hangen weit mehr am praktischen
industrienist im August entgegen der sonstige Ergebnis als am wirtschaftspolitischen ,Sy-
Entwicklung leicht zuriickgegangen. Der Prcstem®. Es gibt nun einmal in der modernen
duktionsindex betrug im Juli 169, im Augus Volkswirtschaft Bereiche, in denen der Markt-
nur noch 166 (1936 = 100) Wahrend der mechanismus nur beschrankt funktionsfahig
Inlandsabsatz nach wie vor gut ist und Ubist, in denen also eine rein marktwirtschaft-
demjenigen der gleichen Zeit des Vorjahreliche Koordination ohne wesentliche wirt-
liegt, ist in den Auslandsauftragen eine StiSchaftspolitische Eingriffe fraglos mit einem
gnation oder gar ein leichter Riickgang festz Anwachsen sozialer Spannungen erkauft wer-
stellen. %en _n?]uﬁée. ger éArb?f!tsdmath ist ﬁln soljcher
Die aiinstigeEntwicklun r Afti ereich, die Grundstoffindustrien gehéren dazu,
im Ert%?jaﬂrggie;\gsc Jgh?egeh:}ezzké%m?nunéund nicht zuletzt auch der Sektor der Woh-
folgenden Monaten angehalten. Im zweitenungswirtschaft und der Landwirtschaft.
Quartal 1953 nahm die Zahl der Beschaftigte Der Wahlausgang auferlegt der kinftigen
um Uber 600 000 (= 4 vH) zu. Die Gesamtdeutschen Wirtschaftspolitik aber auch die ver-
zahl der Beschaftigten betrug am Ende de¢antwortungsvolle Verpflichtung, die Organisa-
Quartals rund 15,8 Millionen. Die Arbeits-tion des wirtschaftspolitischen Handlungsab-
losigkeit verminderte sich in der gleichen Zeilaufes zu verbessern, um dadurch wirtschafts-
um 320 000 Personen auf rund 1,073 Millione politischen Gesichtspunkten bei MafBnahmen
und ging bis Ende August auf 968 000 zuriiclder verschiedenen Ministerien weit mehr als
Damit wurde seit 1949 erstmalig die Millionen-bisher zum Siege zu verhelfen und den wirt-
renze unterschritten. Das Arbeitspotentieschaftspolitischen MafRnahmen eine erhohte
Arbeitslos;g und Beschéftigte) erreichte fasWirksamkeit zu sichern. Das damit angespro-
17 Millionerr). chene Problem einer ,horizontalen“ Koordina-
Auch die Entwicklung des westdeutschetion der Wirtschaftspolitik in der Ministerial-
AuRenhandelgeigte weiterhin einen gunstiger ebene ist weder neu noch ist es unlosbar. Bei
Verlauf. Zwar sind Ausfuhr und Einfuhr im dem mit der neueren wirtschaftlichen und poli-
August leicht zuriickgegangen, der Rickgarschen Entwicklung standig gewachsenen Um-
fang der Staatstatigkeit ist es ganz unver-

) meidbar gewesen, dal von den einzelnen Mini-
1) Vgl.: Monatsberichte der Bank deutscher Lande g

September 1953. ] _
2) Zu den Zahlen vgl.: Wirtschaftskonjunktur, 5.,J9  3) vgl.: Monatsberichte der Bank deutscher Lander,
Heft 3, Seite 23 f. September 1953, S. 21 ff.
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sterien Aufgaben mit zum Teil erhebliche Sollte das, was fiir einfachste Verhéltnisse
wirtschaftspolitischer Reichweite (ibernomme gilt, beim Organismus der Volkswirtschaft
worden sind. Man denke nur einmal an dianders sein? Auch hier werden mehrere Thera-
wirtschaftspolitische Bedeutung des Wohnung peuten, die unabhéngig voneinander vor-
baues oder an den EinfluB, den ein Staalgehen, das Leiden, das sie bessern wollen, eher
haushalt in der GroRRenordnung von runverschlimmern als beseitigen.

einem Viertel des Sozialproduktes auf di Ein weiterer Teil der Aufgaben einer kinf-
Volkswirtschaft austben muB. Nicht unvertigen deutschen Wirtschaftspolitik ergibt sich
meidlich ist aber, dal} bei MaBnahmen diesnun aber noch aus den unmittelbaren Ver-
und anderer Ministerien wirtschaftspolitischiszaumnissen der jingsten Vergangenheit. Hier-
Gesichtspunkte hinter den fiskalischen, wother gehéren die haﬁ)en MaRnahmen auf dem
nungsbaupolitischen usw. zuriicktreten und diGebiet der Kapitalmarktforderung, eine Neu-
ferner auch von den verschiedensten Instagrientierung in der Verkehrspolitik, das heiRe
zen wirtschaftspolitisch relevante MaRnahmeEisen der Agrarpolitik und nicht zuletzt auch
durchgefiinrt werden, ohne dal sie untereidie immer dringender werdende Steuerreform
ander oder gar mit den Auffassungen unund die immer noch ausstehende Notenbank-
Absichten des  Wirtschaftsministeriums = abgegesetzgebung. Eines der schwersten Versaum-
stimmt werden. In Westdeutschland ist diestnisse aber ist die nun wirklich Gberfallige
erste und dringendste Gebot rationaler Wir\ettbewerbsgesetzgebungs ist an dieser
schaftspolitik bisher an dem hier leider beStelle wiederholt betont worden, daR eine
sonders verbreiteten Ressortpartikularismimarktwirtschaftliche Ordnung, auch wenn sie
und Kompetenzegoismus gescheitert. Beispi¢im Produktionsbereich noch so giinstige Wir-
dafur gibt es leider mehr als genug. Der Wotkungen zeitigt, nicht in der Lage ist, die
nungsbau folgt keineswegs immer und Ube Stabilitat einer Wirtschafts- und Gesellschafts-
all  strukturpolitischen  Gesichtspunkten. Ditordnung zu gewahrleisten, wenn sie nicht in
Kapitalmarktfdrderung erwies sich in der Praeine umfassende Wettbewerbsordnung einge-
xis als eine Forderung der Unterbringung vopettet ist. Die soziale, dem Gemeinwohl die-
Anleihen der offentlichen Hand, hatte also voinende Wirkung marktwirtschaftlicher Organi-
wiegend fiskalischen Charakter. Bei den Eirsation ist ja gerade in einem langfristig die
fuhren landwirtschaftlicher Glter wirken Wirt- Kosten senkenden Rationalisierungszwang und
schafts-, Finanz- und Ernahrungsministeriein einer Preiskonkurrenz zu sehen, die einen
nebeneinander, wobei die Zollpolitk de¢standigen Druck auf die Preise in Richtung
Finanzministers keineswegs immer den Auauf jene Kosten ausiibt. Beides ist also nur
fassungen und Wiinschen des Wirtschaftsmitmgglich, wenn Wettbewerbsverhaltnisse herr-
sters entspricht. LaRt sich diese Liste nocschen. Sie aber liegen in Westdeutschland be-
beliebig erweitern, so gilt es jedoch, auch eirsonders im argen. Der neue Bundestag wird
Ausnahme rihmend hervorzuheben: das ist (deshalb die verantwortungsvolleAufgabe haben,
Wahrungspolitik der Bank deutscher Lande mit der Schaffung einer Wettbewerbsordnung
Der Wirtschaftsminister kann sich schwerlicldie Reihe derjenigen wirtschaftspolitischen
eine andere Wahrungspolltlk winschen a MaRnahmen zu erdffnen, die mit einer betonten
diese auf eine Stabllitdit des Binnen- unHinwendung zu sozialen Zielen den Begriff
AuBenwertes der Wahrung abzielende Politil soziale* Marktwirtschaft erst verdienen helfen
die von der Bank deutscher Lander in den

I(?tzten Jahren so erfolgreich betrieben wor-

en ist.

Auf welchem Wege ist nun die Aufgabeweﬁbewerbspontik

iner Koordinati Wirtschaftspolitik : « .
ciner Koordinaton unserer Wirtschafspolit, bie Gegnerschat der betrffenen” Induste
schaftsminister in allen die Wirtschaftspolitikgegen as Karlelgeseiz duriie Im neuen Bun-

“ destag kaum weniger stark sein als im alten.
berihrenden Fragen das letzte Wort zuerkar ;
wird. Ein solches ,Uberministerium“ ware ausTrOtZ mehrerer Dutzend Neuauflagen, die zum

mancherlei Grinden. und nicht nur verfacTe" dem Inhalt des Gesetzes nicht besonders

. . . forderlich waren, ist das Kartellgesetz in der
sungsrechtlichen, wenig wiinschenswert. Wo ' g

aber laRkt sich ein koordinierendes Gremiur{ﬁ}éfgn Lsgasl?é%g)rergggenggcﬁgfrt Sztl;ﬁg:kgp%g;

schaffen, in dem alle weiterreichenden Mal gefallen. Bedenkt man, daR die Kartellwiinsche
nahmen der einzelnen Instanzen aufeinancder Industrie gegenwartig wie Pilze aus der

abgestimmt werden. Eine solche Koordinatio Erde zu schief3en beginnen, so fillt es schwer,
ist um so mehr notwendig, als sich ja alle dieszy einer optimistischen Beurteilung der weiteren

MaRnahmen auf das gleiche Objekt, namlic Aussichten des Gesetzes zu kommen. Bun-
die Volkswirtschaft, beziehen. Niemand wiirdideswirtschaftsministeErhard hat sich noch

im Emnst auf den Gedanken kommen, sich ilvor kurzem bitter daruber beklagt, daR er bei

Krankheitsfalle von mehreren Arzten behanseinen Versuchen, das Kartellgesetz doch noch
deln zu lassen, die nichts voneinander wissevor den Wahlen zur Verabschiedung zu brin-
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gen, auf allzuwenig Verstandnis bei der Wirtnun aber — und das gilt nicht allein fur das
schaft gestoBen sei. Man werde deshalb auKartell —, daR die sozial eingelernten Ver-
kaum damit rechnen kénnen, dal’ er Aushahmr haltensweisen fortbestehen, auch wenn die In-
antrage auf Bildung von Kartellen, die ohnestitution, die sie urspriinglich ausgelost hat,
deutsches Gesetz nach wie vor bei der alliiefortfallt. Aus alledem kann man den SchiuR
ten Hohen Kommission durchgesetzt werdeziehen, daR Kartellgenehmigungen der Ver-
mussen, allzusehr unterstiitzen werde. breitung des Wettbewerbsgedankens ganz be-
Den Reigen der AusnahmegenehmigungeStimmt nicht forderlich sind, im Gegenteil: die
hat die Konsumseifenindustrieroffnet. Nach Wettbewerbsmudigkeit wird nicht unwesent-
anfangs vergeblichen Versuchen ist es jetzt glich verstarkt werden. Die Wettbewerbstrag-
liickt, die allierte Dekartellisierungsbehordeheit, die wir der nationalsozialistischen renten-
?Dide ) nach Befiirwortung durch das Bunde:Schaffenden Wirtschaftslenkung und Zwangs-
wirtsc%aﬂsministerium zur Genehmigung einekartellierung verdanken, ist in weiten Berei-
Konsumseifenkartells zu bewegen. Es wird di:chen der Wirtschaft heute noch nicht Gberwun-
bei jedoch besonders betont, daR diese Auden.
nahmegenehmigung nicht als Prazedenzfe” Nicht zuletzt aber muR bedacht werden, da
sondern als ,,MOde”falI“ Zu betrachten S_e| es kaum ge”ngen d[]rfte, die volkswirtschaft-
Man wolle erproben, wie sich die_genehmigtjichen Auswirkungen einer wirklichen konjunk-
Regelung in " eine Marktwirtschaft einpassetyrellen Depression durch Kartellierung zu
Offenbar will man mit dieser Feststelluncyerhindern. Je groRer die Bereiche sind, die
weiteren Versuchen anderer Wirtschaftszweitin der Depression kartelliert werden, um so
zuvorkommen, die gleichfalls auf die Genefstarker muRR sich der konjunkturelle Riick-
migung eines ,Krisenkartells® gerichtet sind.  schlag in den nicht-kartellierten Bereichen aus-
Wie auch immer die zahlreichen Kartell-wirken. Die unsinnige Konsequenz ware, in
wiinsche und die angefilhrten Argumente ir€inem solchen Fall die gesamte Volkswirtschaft
einzelnen zu beurteilen sind, in jedem Fa zu kartellieren. — Aus alledem geht hervor,
wird hier wiederum sehr deutlich, daR dicdal® gerade die Ausnahmegenehmigungen fr
Auffassungen der Befirworter einer Wettbe Krisenkartelle einem kinftigen Kartellamt be-
werbsordnung und diejenigen der Interesse Sondere Verantwortung auferlegen. Werden sie
tenkreise der einzelnen Wirtschaftszweige (ib 9rof8ztigig erteilt, so wird sich ein solches Ge-
den Begriff eines der Gesamtheit dienendeS€tZ gegen den Grundgedanken selbst wenden,
Wettbewerbs offenbar ziemlich weit auseinar\O,l\‘lambeS d|§nen soll: gegen die Forderung des
dergehen. Zugegeben, daR in einer konjunktYVettoewerbes.
rellen Depression unter Umstanden besondere
Mal3nahmen angebracht sind, um einen_aII:Preispoﬁtik
groBen Verlust volkswirtschaftlichen Kapitals
zu verhindern. Es spricht jedoch nicht fir ein Im Mittelpunkt der preispolitischen Ausein-
besonders grofR3e Verbreitung des Wettbewertandersetzungen der letzten Monate stand die
ideals, wenn man zwar bei ansteigender KoiDiskussion um die Freigabe d&ssenpreises.
junktur die sich aus steigenden Preisen ergDer Eisenpreis wurde in Westdeutschland be-
benden hoheren Gewinne dankbar hinnimmreits vor Eréffnung des gemeinsamen Marktes
bei der ersten mit dem Ubergang zu Kaufeder Montanunion formell freigegeben, die
mérkten entstehenden Zugluft des Wettbewer Hohe Behorde hat dann spater diese Tatsache
aber — von einer Krise zu sprechen, ist hiebestétigt. Wenn man von der Freigabe der
mehr als anmaRend — nach einem ,KrisenkaEisenpreise ihre Erh6hung erwartet hat, so
tell* ruft und die Konsumenten nun abermal:wurden diese Erwartungen vollauf bestétigt,
die Zeche bezahlen 1aRt. Man kann sich hilwenn nicht Gbertroffen. Im Jahresdurchschnitt
des Eindrucks nicht erwehren, als ob die m1952 war der Index der Erzeugerpreise fiir die
der Bejahung einer marktwirtschaftlichen Ord Eisen- und Stahlindustrie von 244 auf 338 ge-

0 i stiegen (1938 = 100), wahrend er fir den
\r,:,uer:% g?cek:?gr;r:nzegsk;/ﬁmfvvcgrtggg ,zslim Wettbe Durchschnitt der ersten finf Monate des Jah-

. : . res 1953 360 betratt

Noch eine weitere Tatsache ist angetan, die _. B . . .
Bildung von Krisenkartellen fir eine auf, Die Erhéhung des Eisenpreises ware auch
Wettbewerbsverhaltnisse  abzielende Markim Rahmen der solange gliltigen Eisenpreisre-
wirtschaft als gefahrlich zu betrachten. Dagulierung moglich gewesen. Mit seiner Frei-
Kartell tragt mit Preisregulierung und evengdabe wurden_wesentlich hohere Ziele ange-
tuell auch Festsetzung von Produktionsquotedangen: Der Eisenpreis sollte als freier Markt-

Grfni ; i i preis und — wie man glaubte — also als ela-
ggrrn s?cer? ulﬂc?r']s anna;cgh;/ivelrésecrr]]gfetlrl]crtfjsrrng;cr:]r;egrr}]e( stischer Wettbewerbspreis in die marktwirt-

. Rechnung. Wie jede Institution bedingt es eiSchaftliche Gesamtordnung eingefligt werden.

ihr entsprechendes Verhalten, das mit der Ze..

sozial eingelernt wird. Beobachtungen zeige~ 4g 9Deutsch
V. 9.

e Zeitung und Wirtschaitszeitung
. 1953,S. 4.
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Der zeitliche Abstand ist bereits groR genupreis fir Eisen zu kommen, nicht gerade for-
um schon jetzt feststellen zu kénnen, daR d derlich sein. Da ein elastischer Marktpreis flr
ses Ziel nicht erreicht worden ist. Es wird aucEisen bei der gegebenen Struktur der Eisen-
in Zukunft nicht erreicht werden. Ein fliichtige markte wohl auch nicht zu realisieren ist, lautet
Blick auf die wirtschaftiche Geschichte dedie Alternative auch nicht ,staatlich regLuIier_ter
Grundstoffindustrien zeigt, daR gerade in dilPreis oder freier, elastischer Marktpreis®,
sem Bereich der Volkswirtschaft bereits selsondern ,staatlich regulierter Preis oder
fruhzeitig Preisabsprachen und Kartellbindurbranchenregulierter Preis*. Als das letztere,
gen auftraten. Das hat seine guten Gruncnamlich Durchfihrung der Preisbildung in
Schmalenbactund andere haben sehr deutliceigener Regie, durfte der Begriff der Eisen-
nachgewiesen, dalR der Marktmechanismus preis‘freigabe“ von der Eisenindustrie wohl
diesem Bereich der Volkswirtschaft nicht funkauch verstanden werden. Wenn aber schon
tionieren kann, nicht nur wegen der wirtPreise in den Grundstoffindustrien reguliert
schaftlichen Konzentration, die mit einer Eniwerden, dann werden die Gesamtinteressen der
wicklung zum GroR- und Riesenbetrieb aucVolkswirtschaft bei staatlicher Preisregulierung
die Zahl der Betriebe verringert und damifraglos stéarkere Beriicksichtigung finden kénnen.
die Voraussetzungen fir einen echten Wettbe-
werb verschlechtert hat, sondern vor allem
auch wegen der relativ anwachsenden ﬁXfVerbrauchspoIitik
Kosten, die besonders bei Preisfall zu ant-
konjunkturellen Reaktionen der UnterneNme= | jetzter Zeit wird in offiziellen und halb-
fuhren. Nach Aufhebung der staatlichen Prei offizjiellen ~ Stellungnahmen ~ wirtschaftspoliti-
regulierungen in der Eisen- und Stahlindustrischer Instanzen in immer starkerem Mafe die
wird sich dort kaum ein anderer Zustand eir oufmerksamkeit des Konsumenten alaing-
stellen, als vor ihrer Einfuhrung bestande iehige Gebrauchsgiitezu lenken versucht. Die
gat. Die relaglv geringe Zahl der produzierer Apsatzsteigerung langlebiger Gebrauchsgiiter
en Untemnehmen durfte ein gemeinsames prejsy zy einem besonderen Programmpunkt der
politisches Vorgehen auch dann sicherstelle sozjalen Markwirtschaft* geworden, wobei
wenn formal kein Kartellvertrag besteht. Ditger Kiihlschrank zu einer Art ,Wohlstands-
Falle, in denen eine oligopolistische Markisitué symnol“ erhoben worden ist. Nun gehért eine
t'.O”hZU ruinoser Konkurrenz fuhrt, sind histo propagandistische Beeinflussung des Verbrauchs
risch und in der Gegenwart kaum noch anz gyrchaus zu jenen besonders bevorzugten Mit-
treffen. teln der Wirtschaftspolitik, die ohne fuhlbaren
Es ist also kein Wunder, daB gewisse EZwang und ohne Stérung des Markimechanis-
wartungen, der Eisenpreis werde Marktschwamus arbeiten. Gerade in jenen Bereichen der
kungen auch in einem Nachgeben nach uniProduktion, die sich durch hohe Kapitalinten-
folgen, getrogen haben. Erst nach dreitagigSitdt oder eine weit vorgetriebene Spezialisie-
Verhandlungen konnte im Juli d. J. der Eiseitung der Arbeitskrafte auszeichnen und die
industrie eine geringe Preissenkung in Fordeshalb nicht allen Anderungen der Verbrau-
eines bis zum 31. Oktober befristeten Rabaticherwlinsche so ohne weiteres und ohne Verlust
von 5 vH abgerungen werden. Diese RabaVolkswirtschaftlichen Kapitals folgen konnen,
gewahrung war offensichtlich ein ZugestandnWwird es fiur die Wirtschaftspolitik haufig not-
an die wirtschaftspolitischen Forderungen dwendig und von Nutzen sein, mit wirtschafts-
Bundeswirtschaftsministers, der in ihr den Bipolitischer Werbung eine Beeinflussung der Be-
ginn einer marktwirtschaftlichen Eisenpreisbil darfsstrukturen der _nachfra?eryden Haushalte
dung zu sehen wiinscht. Wieweit eine solc/zu versuchen. Ahnliches gilt fur den Tatbe-
kollektive Rabattgewédhrung noch etwas mstand konjunktureller Stagnationen, in denen
elastischen Marktpreisen zu tun hat, verm:€in Absinken des Verbrauchs bei ebenfalls nicht
der unvoreingenommene Beurteiler nicht zu egentigender Investition eine Lucke zwischen
kennen. Gesamtnachfrage nach Konsum- und Investi-
. . . . ) tionsgitern und Sozialprodukt aufzureif3en
Die Verwirrung wird nicht geringer, wenrdroht” und damit die Gefahr eines Beschéfti-
nun gar aus den Reihen des Bundesverbangungsriickganges aktualisiert.
der deutschen Industrie eine Lanze fir einer Di Tatb di ber fiir di
konstanten Eisenpreis gebrochen wird. D¢ Dleser Tatbestand ist aber fUr die gegen-
Prasident des Verbandes fihrte Ende Septe Wartige Wirtschatftslage nicht gegeben. Der kon-
ber anlaBlich der Industrieausstellung in Berlilunkturelle Trend ist — auch in der Konsum-
vor Pressevertretern aus, daf eine erneute \9uterindustrie — weiterhin ansteigend, die Zu-
anderung des Preisgefiges zu Marktstorunganme des Verbrauchs gerade an langerlebigen
fahren musse und unerwiinschte konjunkt<onsumgutern ist betrachtlich. Die Sparquote
relle Wirkungen zur Folge haben kénne. Dies€icht auch jetzt noch keineswegs aus, um die
Wiinsche dirften den Bestrebungen der wiinotwendigen Investitionen zu finanzieren.
schaftspolitiker, trotz allen Hindernissen de Y/are sie hoch genug, dann brauchte man keine
Marktstruktur doch zu einem elastischen Mark Steuérlich geforderte Kapitalbildung. Uberka-
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pazitaten sind zwar hier und da in gerin¢Situation jedoch die Mobilisierung zuséatz-
fugigem Umfang vorhanden, aber sie sind glicher Kaufkraft zu Lasten der Sparsumme
samtwirtschaftlich keineswegs nur negativ zoder durch eine noch starkere Ausweitung des
werten. Ein ideal funktionierender Marktme Konsumentenkredits. Jede Verringerung der
chanismus wird bekanntlich eine gestiegerSparsumme bedeutet gegenwartig eine Er-
Nachfrage, also eine relative Knappheit ,atschwerung der Investitionsfinanzierung. Die
tomatisch* tberwinden, indem iber den gelnanspruchnahme von Konsumtivkrediten ist
stiegenen Preis und damit hoheren Gewinn e¢im Grunde genommen ,negatives Sparen“ und
héheres Angebot hervorgelockt wird, das dehat auch die entsprechenden volkswirtschaft-
Preis wieder herunterdriickt. Stark vereinfacllichen Wirkungen. Abgesehen von diesen kre-
dargestellt, ist der neue Zustand dadurch cdit- und investitionspolitischen Wirkungen,
kennzeichnet, daB} sich jetzt auf einem hoherwerden hier kiinftige Einkommensteile in einer
Mengenniveau bei einem ahnlichen Preis, wWeise festgelegt, die auch konjunkturpolitisch
er vor der Nachfragesteigerung bestanden hnicht unbedenklich ist. Im Grunde bedeutet
ein Marktausgleich einstellt. Die Anpassung eja der Konsumtivkredit nichts anderes als eine
einen durch die Nachfrage gestiegenen Pre¢Vorwegnahme kaufkraftiger Nachfrage. Der
mit einer Erweiterung der Produktion bei unKonsumtivkredit, besonders in seiner Form des
veranderter BetriebsgroRe hat den gestieger Teilzahlungskredits, hat aber noch eine sozio-
Preis_zur Voraussetzung. Erst die langerfristiclogische Seite: Die Teilzahlungsgeschafte haben
Erweiterung der Betriebskapazitat bewirkt mivielfach zu einer Massenverschuldung gefihrt,
ihrem Mehrangebot und ihren infolge dedie aul3erordentlich ernst zu nehmende Wir-
GroRendegression sinkenden Stiickkosten ckungen zeitigt. Vor kurzem hat eine west-
erneuten Rickgang der Preise, wenn Konkideutsche Bergwerksgesellschaft bekanntgegeben,
renzverhéltnisse herrschen. Ohne die langecdal bei rund einem Zehntel ihrer Belegschafts-
fristige Angebotsanpassung durch Betriebseangehérigen die Léhne schon bei der Auszah-
weiterung gabe es also keinen funktionierellung bis auf den nicht pfandungsfahigen Rest
den Marktmechanismus. Wie oben bereits atgepfandet werden. Allein Ende August liefen
gefihrt, ist es deshalb auch nicht gerechtfelber 1200 Pfandungsbefehle, wéhrend die Zahl
tigt, bei Auftreten eines vorlibergehenden preider ebenfalls stark verschuldeten Arbeiter, die
drickenden ,Uberangebots” sofort nach eineihre Ratenverpflichtungen aber noch erfillen,
.Krisenkartell” zu rufen. noch weit groRer s§i Dieser MiRbrauch, der
Gelingt s i der gegenmartigen Siuatior™I ST 20 S, BoSty 24 beurelenden, fel

eine Nachfragesteigerung nach langerlebigx : ; ; P
Konsumgitern zu bewirken, so wird fraglo lant es wenig geraten erscheinen, seine weitere

schst | Preisdruck ab hwich Forcierung im Rahmen einer wirtschaftspoliti-
zunachst jener Preisdruck abgeschwacht Wigchen verbrauchspropaganda zu betreiben. Im
den. Wieweit langfristig durch Erweiteruncganzen gesehen kann eine allzu forcierte

der Produktionsstatten und rationelle Massepglitik zur Ausweitung des Verbrauchs der
produktion der Absatz von langlebigen Kongringend notwendigen Steigerung der Produk-
sumgltern des gehobenen Bedarfs Uberhativitat der westdeutschen Wirtschaft gefahrlich
gesteigert werden kann, wird letztlich von dewerden. Ohne Zweifel ist in den letzten Jahren
Grole des Marktes abhangen. Die UbertraguBedeutendes erreicht worden, aber das Wort
amerikanischer Verhaltnisse auf Westdeutscyom ,deutschen Wirtschaftswunder* verdeckt
land ist hier — wenn Uberhaupt — nur untedoch allzusehr die Tatsache, daR Westdeutsch-
weitgehenden Vorbehalten maéglich. land_unter den Industrienationen in der Skala
_In_diesem Zusammenhang st die Frai® ZURAESn B BoCT o dhveient nat
interessant: woher kann denn die fir eine (g ging nach wie vor grol3e Anstrengungen
steigerte Nachfrage nach jenen Gutern erfi forderlich den bish ichten Leb
derliche zusatzliche Kaufkrafkommen? Wenn gtra?]rdgéc n’ictrj1rtn nu?nzuIserﬁi;altetargelcsoﬁrgjerr? glr}(s:h
man von nicht diskutabeln, weil inflationistisc\Weiter auszubauen ’
wirkenden monetaren Manipulationen absiely, '
\s/tef;en im groBenlqu ganzen vieerueIIen zur

erfugung: zusétzliches Masseneinkommen a i iti
Produktivitatssteigerungen  der Wirtschafl,KapltaImarktpOIItIk
Kaufkraftumlenkung zu Lasten des Verbrauch Die seit dem ersten Kapitalmarktforderungs-
anderer Giiter, Sparsumme und Konsumentegesetz festzustellende aufwarts gerichtete Be-
kredit. Die erste Quelle ist gesamtwirtschaftwegung am Kapitalmarkt halt weiterhin an.
lich unbedenklich, weit weniger schon dieAllerdings spiegeln die Zahlen auch die im
zweite. Eine wirtschaftspolitische Umlenkun¢Gesetz enthaltene Diskriminierung der ver-
des Verbrauchs IaRt sich, wie oben schon gschiedenen Papiere deutlich wider. Der Ge-
sagt, nur in besonderen Féllen rechtfertigeisamtabsatz an langfristigen Schuldverschrei-
Auf allergrofdte volkswirtschatftliche Bedenker

A H At i 5) Vgl.: Deutsche Zeitung und Wirtschaftszeitung
stoft in der gegenwartigen konjunktureller ) 23 1953 . 4.

691



bungen und Aktien in den ersten acht Monate
dieses Jahres erreichte 1850 Mill. DM. Davon
entfielen auf den Absatz von Industrieobliga-
tionen rund 137 Mill. DM und auf denjenigen
von Aktien rund 182 Mill. DM). Das auf die
ungleichen Startbedingungen zurtickgehende
Ungleichgewicht am Kapitalmarkt dauert also
an; die Vorzugsstellung, die der offentlichen
Anleihe und dem Pfandbrief vom ersten Ka-
pitalmarktférderungsgesetz eingeraumt worden
Ist, ist nach wie vor unerschuttert.

Dabei sind die Versuche der Industrie, am
Kapitalmarkt Ful® zu fassen, keineswegs so
ungunstig verlaufen. Die in den letzten Mona-
ten aufgelegten Anleihen einiger Gesellschaf-
ten, die sich durchschnittlich mit 8 vH nomi-
nell verzinsten, waren in relativ kurzer Zeit
Uberzeichnet. Ob diese Erfolge aber auch bei
gleichzeitiger Auflegung neuer 6ffentlicher An-
leihen bestehen bleiben, ist abzuwarten. Und
die Anleihewiinsche der o6ffentlichen Hand sind
nach wie vor fast unbegrenzt. Erst vor weni-
gen Wochen hat der Bundesfinanzminister
einen Kabinettsbeschlufl? erwirkt, der die mog-
lichst sofortige Auflage einer Anleihe zur Vor-
finanzierung des Lastenausgleichs in Hohe von
200 Mill. DM zum Gegenstand hat. Zwar
steht die gegenwartige Kassenlage des Lasten-
ausgleichfonds mit dieser Eile in verdachtigem
Widerspruch, aber der Finanzminister scheint
seine Grunde zu haben. Wahrscheinlich gehen
Vermutungen nicht fehl, die diese Eile mit
einer geplanten neuen Bundesanleihe von 500
Mill. DM erklaren, mit der noch vor Jahres-
ende eine erneute Abscht')|ofung des Kapital-
marktes versucht werden soll.

In dieser Situation erhalt die Forderung nach
einer Rehabilitierung deAktie am Kapital-
markt erhdhtes Gewicht. Die Forderungen der
Industrie treffen hier offenbar auf gleichgerich-
tete Auffassungen des Bundeswirtschaftsmini-
sters. Die standig wiederkehrenden Diskus-
sionspunkte sind nach wie vor. Beseitigung der
Doppelbesteuerung, Ertragssteuerermafigung,
Startgleichheit mit den tbrigen Papieren. Ob
die wirtschaftspolitischen Argumente des Bun-
deswirtschaftsministers gegenuber den fiskali-
schen Absichten des Finanzministers im neuen
Kabinett durchdringen werden, ist noch offen.
Zu hoffen bleibt, dal? gerade auf diesem Ge-
biet eine bessere Koordination der Wirtschafts-
politik mdglich sein werde als bisher. Es scheint
nicht Gberflissig, zuweilen daran zu erinnern,
dall jede Finanzwirtschaft letztlich auf dem
Fundament der Volkswirtschaft aufbaut und
dafl} die Leistungsfahigkeit dieser unterlager-
ten Volkswirtschaft auf lange Sicht den ent-
scheidenden Gesichtspunkt auch fiir den Aus-
gleich des Staatshaushalts abgeben muR3.

DR. ERICH ARNDT

6) Vgl.. Monatsberichte der Bank deutscher Lander,
September 1953, S. 74.
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