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 Unjer Wirt{cdhaftsleben ftebt vor einer gefdbrlichen RKrife, einem Preis-
fturs, der in eingelnen Indujfriezweigen bereifs eine erhebliche Produkiions-
ftockung und jablreiche Urbeiterentlafjungen jur Folge gebabt bat.

Seit Anfang Nirg befindet fich der WMarkkurs an den fremden Brfen
- in einer foft ftdndigen, wenn aud) von eingelnen Shwankungen — um Bei-
fpiel wieder in den [efien Maifagen — unterbrochenen Aufwdrfsbewegung.
Bon Ende Januar bis Ende Mai hat fich der Dollar von ungefdhr 100 auf
30 Ntark, der bolldndijche Gulden von 42 auf 13Y, Mark, der Scdhweizet
Frank von 18 auf 7 Wark gefenhi, Der Stand der deuffchen Valuta Hat
fich alfo im Ausland wm beinabe dag Dreifade gehoben. An und {iir {ich
ift diefe Befferung desd Wedfelkurfes unzweifelhaft eine erfreuliche Erichei-
nung, die nicht nur beweift, dafj die Unferbewertung der deutfchen ark im
Ausland aufgehbrt hat und man dort wieder groferes Verfrauen jur deui-
{dyen Wirtjhaftshraft gewinnt, jondern die audh eine giinjiige Verfdiebung
bes deuf{den Cinfubr- jum Uusfubrverhdlinia bedeufet. Yber in ibrer
Sprunghaftigheit und in Anbefradyt der unficheren, fpekulativ iiberreizfen
deuffdhen Sandelsgeftalfung, die fich eben erjt den durd) den Krieg villig
verdnderfen infernationalen Warkiverbdlinifien anjupafjen begonnen Haf,
bedrobt diefe Rursenfwicklung das innere Wirt{chaftdgetriebe Deutjdhlands
aufg neue mit {hweren Cridiitferungen,

JIm gangen hat diefe {hnelle Aufwdrisbewegung der BValuta die deutjdhen”
Handeld- und Finangkreife dberrajhf. Wady der Entwerfung der deutfiden
Mark im Dezember und Januar, die dazu gefiibrt hHatte, daf in WUmerikq,
gemeffén an dem friiheren Wedhielhurs, die NMark nur noch 1 Cenf oder
4%/, Diennig galf, rechnefe ein befréchilidher Teil der Hanbdelghreife mit einer
nodh weiteren Senkung der deutfden BValufw, Von eingelnen Seifen wurde
fogar Debaupfet, Deut{dland werde bald den Spuren Deutjdhsfterreichs
folgen, wo o3 3eifweilig dberbaupt unmbglidy {dyien, G{tevreichijdhe Kronen
sum RKaufe groferer ausldndijder Warenpoffen 3u verwenden, da die qus-
landijchen Verkdufer die Bfferveidhijchen Vanknotfen fogar nidht mehr jum
bunbdertfien Leil ihred Werted Haben wollten — eine Eniwerfung, wie jie
jogar bdie franzdfijden Afjignaten der Revolutionsdjeit nicdht erlebf hHaben.
QAndere Beobadyter, die juverfihilicher auf die Wirt{chafishraft des deuf-
fdhen Volkes baufen, vrednefen war mit einer Befferung desd Talutaffandes,
aber nur mif einem allmdblidhen, langfamen Anufitieg, entiprechend der Ju-
nabme der Produkiivitdf. Daf in guf drei Wonaten die Mark im Ausland
wieder faff das Dreifache gelfen kdnnfe, haben die allevwenigifen fiir mbg-
lih gebalfen. Cin BVeweis, daff die Wirtichaftsprognofen der jogenannien
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Gadyverftandigen in unferer anormalen 3Jeit ebenfo unjuverldffig find wie
die Wetterprognofen.

Fiir manden diefer Sadverfidndigen hat denn audy bdie fchnelle Kurs-
befferung efwas durdhau3 Befremdendes und Unbeimliches, das er {idh aus
per heutigen Wirt{dafislage heraus nidht ju erkldren vermag und deffen
®riinde er deshalb in allerlei Jufdlligheifen, in dem Cingreifen eines wirt-
- {daftlihen Deus ex machina judht, Defonders wollen mande »Finang-
prakiiker«, ba einer der Hauptanitsfie der Kurdbefferung unzweifelhaft von
Amerika ausgegangen iff, in der Anfwdrisbewegung der deutfden Valuta
lediglid) ein ametikanijdes Finangmansver {ehen, dad fiherlicd) bald in fidh
sufammenfallen werde, und war joll nadh der einen Verfion diefes Wanbver
nut desbalb von der amerikanijden BVankfinany unfernommen fein, wm
Guropa ibre Madt 3u 3eigen, nady einer anderen, um England ur Herab-
fefung feiner WMadytanjpriide ju jwingen, nacd einer driffen aud reiner
Sompaibie mif Dent{hlands Wifgejdhick. Gin ffarker Fefifcbglaube, Wer
da meinf, die. amerikanifdhe Bankfinany honnte fid aud rein eibijhen
Griinden in ein fiir jie durdaud nidht ganz ungefdheliches Finanzerperiment
-einldffen, hennt die amerikanijche Finangwelt reht jdledbt. Sicherlid) zeigf
bad Yerhalten der nordamerikanijchen RNeferve BVanks, bejonders der jeit-
weilige Aufkauf befrddtlicher Markzablungsmittel und die Fernhaltung
folcher QMiffel vom amerikanijden Geldmarki, dafi ein wefentlidher Zeil
der amerikani{dhen Groffinang den Kursaufftieg des deutichen Papiergeldes
unferftigt; aber »gemadt« hat diefe Finang die Aufwdirighewegung keines-
wegd, Sie hat nur eine {id) biefende giinftige Gelegenbeit finangfednifd fiiv
ihre Pline audgenuft: Pline — darvauf mddie id jpdter nod uriick-
kommen —, die Reinesmeqns jener ethifdhen atur find, wie pankeefreund-
liche Finangpolifiker behaupten.

€3 ift iberbaupt verkebrf, Hie WarkRursbefferung auf einen eingigen
Anlaf3 pder Grund guriickzufibren; e5 find vielmebr cine gange Reibe von
urfddliden Wotiven, die in diefer Crideinung jufammenwirken, und diefen
iotiven fehen beftimmie anbdere Gegenmotive oder ridtiger Gegenwir-
kungen gedeniiber, fo daf fich der weitere Verlauf der Aufwdrisbewegung
in feinen eingelnen Phajen fdwer beurteilen 1dfE, sumal fich von Deutjch-
Tand aud unfer den beutigen Verbdltniffen die Warenzithulation in den
Quslanbdsftaaten, der Umfang der aufgehduffen Robhffoff- und Fabrikat-
maffen, die Verteilung der deufjchen Banknofenmengen und der Umfang
per vom QUusland deut{hen IJmporfeuren gewdhrien Rredife {Dwer be-
ftimmen ldjf. Uberdies feblen alle genauen ffafiftifhen Ungaben fiber bdie
Ausdehnung desd jefigen deutidhen Handelsverhehrs mif dem Ausland.

Gine der widtigiten Urfaden der Aufwirtdentwicklung iff jweifellos in
der Ver{diebung deg Warenverkebrs mif dem Ausland 3u fudhen. Deut{dh-
lands Eppott war junddft nach Beendigung deg Rrieged febr bejdhrankt,
wébrend ed {elbft einen hoben Vebarf an fremden Waren aller Anf, vor
alfem an Cebensdnittteln, hatte und fid) deshald ju befrddilihen Cinfuhren
geswungen {ab, die dadurd), dafy die Weftgrenge offendblied und durch bdiefesd
»8och im Weften« eine Wenge entbehrlicher Cuzuswaren hereinftrdmre, noch
vermebtt wurde, Egport und Import ffanden alfo in einem ffarken Wiifk-
verhdlinis jueinanbder, und da wir die vom Ausdland gekauffen Waren nichi
mit den qusldndijdhen Jablungdmitteln begleichen komnten, die wir fiiv die
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von unsd ausgefiiprien Waren erbielfen, fo mufiten wir immer wieder deutjde
Banknofen und Wedbfel jur Dechung der gemadien Wareneinkdufe ind
QAusland geben, weit mehr, ald dag Ausland jur BVezablung feiner LWaren-.
fchulden an Deutfchland gebrandfe.

G35 entjtand aljo ein iberangebof deuticher Jablungdmittel im Ausland,
bag naturgemdfy auf ihren Wlarkt- oder Birfenpreis, auf die Kurdnotie-
ving driickte. Und 3war ging die Geldentwertung, wie faft ffetd in foldhen
Fallen, auf dem Uuslanddmarkt fdneller vor fidh wie auf dem Inlands-
markf, A3 bereifs auf dem 2Ausdland3marki die Wark, gemeflen an dem
. friiberen Kurs, 5 Plennig, aljo nur nodhy den wangigiten Teil ibres einftigen
Werted galf, hatten in Dentjdland mande der innerbalb feiner Grengen e~
seugfen Urtikel wie anch die meiffen Lohne und Gebdlter immer erft den
fiinf-, adt- oder sebnfachen Betrag des Preifes erveidht, den fie vor dem
RKriege Haffen. Mif anderenr Worten: die Wark hatfe im Inland
cine weif gréffere Ranfhraffals im usland. Ein oldes
Berhdltnid begiin{tigt aber nafurgemd den Erport; denn wenn die Waren-
preigifeigerung fiir einen gangbaven Grporfarfikel auf dem Inlonddmarkt
gegen frither nur 1000 Progent betrdgf, anf dem Yuslandsmarkt dagegen
2000 Prozent, bann iff €3 fiir den Fabrikanfen oder Grofbdndler natiirlich
votteilhafter, feine Ware ins Ansland 3u {dicken, al3 fie auf dem inldndi-
fchen Mtarkt absufehen,

So begann denn audh, ald das Ausland wieder feine Grengen der Cin-
fubr deutider Crzeugniffe Sffnefe, joweit nidhf Robffoffmangel und Aus-
fubroerbofe Be[dhrdnkungen aufzwangen, eine wiffe Erportiudt einju-
{een. Gelbff in Dentichland dringend ndtige Waren, an denen die deutjche
DBevblkerung grofien Wangel Htf, wurden offen oder auf Sdhleidhwegen
fiber die Grenge gefchickt, off zu Preifen, die weif unfer den Yuslands-
preifen {tanden. Ein wilder, riidfidtslofer Ausverkauf ju »billigen Preifenc
begann, big ibm endlih — viel ju fpdt — die Crridhiung der fogenannien
Aufenhandelsffellen gewiffe Grengen jefife. Auferdem benupte das ans-
fandifde RKopifal in reidhem Mafe den niedrigen Stand des deut{dhen
Markhuties, um in Deutjdhland unterderhand Fabriken, Grunditiicke, Ge-
{haffs- und Wohnbaujer, Induffricaktien und -obligationen, Stadfanieibe-
papiere ujw. aufjukaufen.

Gin grofjer Ramjdverjdleifs, der reidhe deut{de CDSerfe in fremde Hande
fpielfe und dem UYusland, vor allem Amerika, fir die Jukunff einen
ffefigen 3ufludesin Deuntidland erarbeifetenMeh -
werts{idert, dber aber andererfeitd doch den Criolg Hatte, daf nun, da
pie in Deutichland gehauffen Waren, Grundjtiicke und Wertpapiere bezablf |
werden muften, dag fiberangebot denfjher Aofen an den fremden Borien
efwas abnabm und demgemdl der Markkurs ftieg.

Hingn kommf ein weifes Woment: bdie Valufafpekulafion Hed Ans-
landes in deut{dhen Werten. It es gurzeit auch um Deut{dhlands Wirt{dhafts-
und Finanglage jebr frautig beffellf, {o hegt man doch vielfach in ausldndi-
fdhen Kapitaliftenthreifen die fidere Crwarfung, dafy dasd Deutjhe Reidh fich
infolge de3d Fleifzed und der fedhnifdhen Leiffungsidbigheit jeiner Bevdlhe-
ting wieder erbolen und damit auch dad deutjhe PVapiergeld wieder einen
hiheten Geldbwert erlangen werde. Solde Erwarfung hatf, je mebr fidh die
QAusfichten einer wirtidhaftlihen Wiedererffarkung Dentichlands 3u beflern
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fchienen, mandy grofen unmd kleinen auslindijchen Kapitaliften bewogen,
deutfche Qotenwerfe aufjukaufen, um fie einft {pifer, wenn ficdh der Kurs
wefentlich gebeffert baf, mif hohem Gewinn wieder 3u verkaufen. Diefe
Balufajpehulation reicht nad) Ausfage frembder Gefdhdfislente viel weiter,
als man in Dent{dhland annimmt. Rody kiirglich wurde mir von einem Ken-
ner Gpaniens, der ficdh wieder einige Monate in Katalonien aufgehalfen hat,
beftatigt, dafy dort nidf nur cigenflihe Geldleute, fondern felbff wdbhrend
des Rrieges woblhabend gewordene Bauern deutjhe ANoten aufkaufen und
in der Hoffnung in ibre Kiffen legen, fie bald vorteilhaff wieder verkaufen
3u konnen. Auch durd) folchen Aufhauf wurden natiivlih manche deufiche
Markwerte dem deutichen Geldmarkt enfzogen.

Perftirkt wurde diefe Tendeny der AUbnahme desd Liotenangebots iiber-
died durdy einen {harfen Riickgangdeddeutidhen Imports Aad
der Beendigung des RKrieged firdmie Junddft eine wabre Warenflut nad
Dentichland berein, vornebmlich) durch das Loch im Weften. Im RKrieg haffe
marn die leffen Borrdfe verbraucht, und {o fener aud) die hereinkommenden
Gebraudhsartikel waren, man muffe und wolite fie haben. Dagu bhatte fid
vielfady der deutjhen Bevplhérung cine Genuf- und Defperadoftimmung
bemdchtigt, die in das bekannte Wort »Rach miv die Sintflut« qushiang.
Oft iff mir damals in BVekanntenkreifen, wenn idh infer Hinweis auf das
und nody bevotftehende Wirt{chaftselend ur Vorfidf mabnie, enfgegenge-
balfen worden: »Udh was, wir haben lange genug entbehrt, Geldideine hann
mant nidt effen; wir wollen endlidh wieder etwas Verniinfiiges im Leibe
und quf dem Leibe haben« — oder dudy: »Ad) was, wer weifl, wad kommi;
man mufy den Yugenblick nufen, junddit wollen wir mal wieder leben.c

Doch nach und nad hat diefe Stimmung, die man vielleidt richtiger ald
Berffimmung begeichnet, wefentlich nachgelajien; man denki wieder an
morgen und fibermorgen. Das Lody im Weffen iff, wenn aud nidht vollig,
fo dodh 3u einem wefentlichen Tell jugeffopft, und ferner wurde durd) eine
Reibe vou Cinfubrverboten bdie Cinfubr von Lurudarfikeln eingeengt, Det
Larenbeiffbunger der grofien Bevslherungdmajje bat betfrdchilidh) abge-
nommen, feils weil ingwifden dag Allernofwendigife angeldafft worden ift,
feilg weil die Kaufhraft mander Shichten nod) immer eine befdhrinkie iff,
denn die Lbhne und Gebdlfer haben vielfady nicht mif dev. Preisfteigerung
der Jnduffricartikel Schritt gebalfen, fo dah frof eined nominell hoben Gin-
hommensg die nichtvermigenden Volksteile wenig kaufkedftig find und ibr
Ginkommen grifjfenteils fiir Nahrungdmitfel verbrauden.

Damit fleht in Konflikf, daf ein groffer Leil der deutidhen Hinbdler —
Grofjiffen wie Defailliffen — in der verhehrfen Annabme, der Warenbeify-
bunger werde anbalten und die Preife weifer in die Hihe freiben, in {peku-
Iotiver AbJiht belrddtliche Vorvdte — meift auf RKredif — eingekanft
baben, die fie nun frég aller Neklame nicdht loszuwerden vermigen, wenig-
Ttensd nicht 3u den angefehfen boben Preifen. Daber Kann man, obgleich
mandye Dolhshreife noch das Allerndligfte entbebren, bereifs in eingelnen
DBranden von einer relativen berfillung der Lager {prechen. Die Folge iff
felbffoerftandlidy ein Riickgang des BVezugs der befreffenden Artikel vom
Ausland, Und nidht nur diefet Riickgang, die Mattigheit ded Gefdhdfts-
ganges, die Ungewifheif der Wedhjelhurdentvicklung, die Mbqlichheif bal-
diger Preidffiivye, die dann auch auf andere Branden Idhmend cinwirken
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konnfe, Half die Cinfudhridfigheit jurfik. Deshald zeigt der Import Heute
fiberall Sfockungen. Golcher Riickgang ded Importd aber bedeutef jugleid
Dervingerung ded Abflufles deutfcher Geldwerte ind Ausland, aljo Ver-
ntIlnberung des Ungebots deutfher Jablungsmittel auf fremden Hanbdels-
pligen,

Andh der Ab{chiuf von Kredifabkommen mif frembden Stanten (3um Bei-
fpiel Solland) wirkt in diefer Ridbfung; denn dadurd), daf Deutjhland be-
Trdchilihe Wengen von Robffoffen und Cebendmitfeln auf RKredif gelieferf
ethdlf und ihm die Riickerffatfung in Fabrikaten ugebilligf wicd, eviibrigt
fih die otmenbdigkeif, dem Uusland ald BVezablung deutjdhe Jablungs-
mitfel ju dberweifen.

Und wabrend bereits auf dem Inneren deutfchen Markt der Abfaf bder
in {pekulativer Abficht aufgebduffen Watren ju den hodygefriebenen Preifen
ffockf und fidy in Dden verfdhiedenen Branden eine »Flaute« bemerkbar
madht, madt i in England, vornehmlich aber in den Wereinigien Stanten
von Amerika, eine ffarke Uberfiillung der Rohffoff- und der Halbfabrikaf-
lager gelfend, die jum Abjiofy drdngt. Man hat in Amerika vielfadh in det
Annabme, dafi dHie Entbldfung des euvopdijhen Konfinents von den nifig-
ften Robffoffen, Induffrie- und RKolorialwaren bdorf nadh Friedensdjdhluf
alsbald eine enorme Wadhfrage hervorrufen wiirde, auf einen Crport 3u
hoben Preifen gerechnet — und dedbald grofie Beffdnde eingefpertt, das
 beifst dem Markt entzogen. Run aber findef man {idh, da der Erport hinfer
ter Grwarfung suriickgeblieben iff, enttduicht und fucht einen Teil der grofen
‘Porrite lodzuwerden. Wie? Dadurd), da man einerfeits auf dem inneren
Markt die Preife herabieht und dadurd) die Kaufluft anvegt, andererfeifs
die Kaufhraff der notleidenden europdijchen Ldnder ftarkt, indem man ihre
- Daluta Hebf und ihnen ermiglicht, fiir denfelben Mark-, Kronen- oder Live-
preig eine befrdchtlich qréfere Warenmenge ju kaufen,

Aus diefem Vorgehen erkldren fidh) audy ju einem wejentlidhen Leil {o-
wobl die jiingften Preisfille mandyer Erportartikel in Umerika und Eng-
Tand al3-die offenfidhitiche Unterftiifung der Anjwdrisbewegung ded Mark-
kurfes durd) die amerikanifde Bankfinang. Widhfs iff irriger, ald8 das
Wiotiv der amerikanifden Finangffrategie ausjdliehlich in einem blofen
‘Machidlinkel oder gar in einem befonderen Woblwollen fiir dasd neue repu-
blikanijde Deut{dhland 3u fudben. Nlan handelf driiben im eigenen Infer-
eife — aber meitﬁcbﬂget alg heufe ein grofjer Teil der beuﬁcben Gejdydfis-
welf, enflpredhend einem Ausd{pruch, den mir, als id nod) junger Handels-
befliffener war, mein Pringipal verfdiedentlich bei fberfecijhen Gejddften
© einprdgte: »an muf unter Umftinden jur redbfen Jeif 3u verlieven wifjen,
}mg pdtere grifere Verluffe ju vermeiden oder fih gute Abjafdancen ju
ichern.«

Det befrddilihe Ankauf benffcber Jablungsmitfe! in Amerika erkldrt
fih 3weifellos in der Gauptiade daraus, daf man deutjdhe Wathwertfe 3ur
Begahlung der in Deutjdland gekauften 2Aktien, Anleibepapiere, Fabrih-
anlagen ujw. gebraudt, jroeifens cine grofiere Warkfumme in Hdnden haben
mbdte, um je nad der wirt{daftlichen Konjunktur den Erporf beeinfluffen
ju kbnnen und in ginfiigere Handelsverbindungen mit Deutjchland 3u
Hommen (in Konkurreng gegen England), driffend die Kauffdhigheif Mitfel-
guropas fiir amerikanijde Erporfwaren 3u heben,
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JIm wefentlichen iff e$ alfo eine erneufe Umicdhaltung ded welfwirtjdaft-
lichen Getriebes, keine lokale Gricheinung, die fidh vor unjeren Augen voll- -
jiebt, wenn auch bei der Aufwdridbewegung des Dtarkkurfes natiirlich
lokale Momente mitfpielen, wie um Beijpiel die Devifenpolitik der Reidhs-
bank, die ebenjo wie die Devifenbefdafjungsitelle in lehter Jeif redt an-
febnlidhe ZLeile des auf den Markt kRommenden fremden ahlungdmaterials
- aufgenommen bat, feilweife unter nicht unerheblihen Verluften.

Daf die frife nidht lokalen Griinden entipringt, beweift jchon die Laf-
jache, dafy der Preisfall in den verjdhiedenen Indufrielindern, diesieits und
jenjeits desd grofient Leiches, eingefelt hat. €3 geugt deshalb audy von einer
Perhennung der urfddlichen Vedingihelf der gangen Bewegung, wenn
deutfche Induftrielle und Grofhéndler die jefige Preidfenkungstendeny fiit
eine bald vorfibergehende und unmotiviecte, lediglich der »QUngfi« entjprin-
gende Crideinung erkldren und fiir ein Fefthalten der Kaufmannjdaft an
ben jeBigen bochgetriebenen Preifen plddieven. Die Herven werden eine
arge Gnftdujchung ecleben. Die Preife loffen fidh angefichis der Infernatio-
nalifdt der gangen Bewegung nichf balfen, Das Verniinftigite mdre deshalb
vom eigenen Standpunkt der befreffenden Prognoftiker, wenn fie {dhmellftens
an einen langfamen, aber energifdyen Abbau der jefigen Preife gehen wollfen.
Den Preisfall Ronnen fie nidt aufhalten; fie werden ihu durd ihre verkehrte
Faktik nur in ecinen Preidffurs vertoandeln, der dann auch mandpes mif
hinabreifst, was andernfalls vielleidyt beffehenbleiben wirde.

Gewify find Gegentendenzen vorhanden, bdie den Preisfall aufjubalfen
und abzulenken, jeitweilig jogar wieder ein befrddtlihes Herabgleifen desd
Markkutie3 und erneute Preisffeigerungen ju verurfachen vermbgen. In
der Rapitaliftijhen Gefellichaft jeft fich die Entwidilung gewiffermafen in
geundener Linie, in aufffeigenden und abfallenden Kurven vermiffeld .
QAktionen und Gegennkiionen durd), und audy die jeht einfehende Preisd-
krife kann uns nodhy manche Aberrajdungen bringen. Sobald jum Beifpiel,
bervorgerufen durdy billige auswdrtige Warenangebote, wieder eine regere
Ginfubr frembder Crieugnifje beginnt oder die frembden Valutfafpekulanien
einen griferen Teil ded von ihnen aufgehauften deutfchen Kotenmaterials
auf den Markt werfen, wird fid natiivlich der Warkkurs wieder verjdhled-
tern; aber §o, wie {ich die weltwirtidhaftliche Lage nun einmal geffaltet hat,
vermgen derartige Gegenwirkungen die nofwendige Preidfenkung I)od)iteng
jeifweilig aufzubalfen.

Daff mande Vefiffer groffer Vorrdte, Fabrikanten jowohl ald Hindler
und Sladtgemeinden, die in faljdher Cinjdhdbung der kommenden Konjunk-
fur allu grofe Wlengen von Induffricartikeln und Nabrungdmitffeln aufge-
hduft baben, mebr pder minder erhebliche BVerlufte erfeiden und fich feilweife
jur %anhroﬁerklarnng gezwungen feben werben, ift unvermeidlidy. Die ein-
feende Preidkrife’ hat, wie jede grofere Abjagkrife, gemwiffermafen den
GCharakter ciner Gewalthur, die eine Reibe nidt feftgegriindefer wittjdaft-
lidher Griffengen hinwegfegt; aber fie iff durdhaunsd notwendig
jur Herffellung einer geffinderen wirf{dafilidhen
Aufbaubafis ald wirfiebisdher hattew denn die Krife wirh
cinen Teil des heutigen allju veichlihen Spekufanten- und Shleichhandler-
tums befeifigen, eine QUusdgleidhung der deutfhen Inlandspreife und der
Weltmarkispreife auf einem weit giinftigeven Kurdffand herbeifiibren, als
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dies bislang der Fall war, und nady fberwindung gewiffer Krijenerjdei-
nungen den deutfhen Handeldverkehr wieder ald widtigen Fakior in den
Weltverkebr eingliedern. Ubrigensd dar{ man die Klagen ausg Induffrie- und
Handelskreifen fiber die fie bedrohenden Verlujte nidht allju wortlich nehmen,
andye der Herren haben wdbrend ded Krieges und der verflofjenen Re-
volutionszeif jo enovme Profife eingefleckt, daf fie cine ftarke Gewinn-
abjapfung redhf wohl verfragen kbnnen, und andere haben nody in leffer
Jeit mif ciner devartigen Gewijjenlofigheit fich auf die Preidirveiberei ge-
worfen, dafy ibre Audmerzung ausd dem Gelriebe alg durdyaus beredtigte
Strafe er{heint.

QAuch die Avbeitslshne werden der Warenpreidfenkung folgen miiffen,
mgen fie immerbin bisher hinter der Warenpreidfieigerung guriickgeblieben
fein, Bereits haben fich die Preife fiiv deutjdye Indujirieerzeugnijie anf dem
Inlondsmarkt mehr und mehr den Weltmarkipreifen angendbert, feilweife
fogar Jchon den Welfmarktpreid iber{driffen. Sinken nun die Robftoff-
und Fabrikatpreife auf dem Weltmarkt und hebf fich {iberdies audy nody der
WMarkkurs, jo wicd der deutjdhe Erport in vielen Warenarien ju den bis-
herigen Crportpretfen unméglich. Cnfweder miiffen diefe und damif die
Produkfionshoften berabgedriickt werden, oder die Vroduktionsidtigheit
mufy eingeftellt werben. Mbgen immerbin die Arbeifer nodh eine Jeiflang
purd)y gemeinjdajtiichen Liderffand bdie Lobne auf dem jefhigen Nivean
balfen konnen; fobald erft eine Reibe Fabriken Urbeiferentlajjungen vor-
nebmen ober ihre Plorten jdliefen, werden fich notwendig Lohnreduktionen
purchiefen. Das mégen fiir mandhe Arbeiterfchichien nicht gerade verlockende
QAusfichien jein; aber ed ift weif verniinjiiger, ihnen bdiefe Folgen 3u zeigen,
al$ fie — wic das bereits von ecinem Feil der U. 6. P, D.-Dreffe gefdyieht —
. aus agifaforijchen Griinden iiber die Wirtjdhaftslage 3u tdufden und an den
Staat oder die Gewerkidhaffen die Forderung ju fiellen, fie miifzien durd
fogenannte geeignete Mafznabmen jeden Lobnriickgong aufbalfen, ndfigen-
falld jogar nodh {huell vor Tor{dhluf durd) umfaffende Sosialifiecungen Has
Rapifaliftijhe Wirtihafidfpftem in ein jozialiftijhes oder Rommuniffifches
umwandeln, ‘

Derartige Forderungen jengen enfioeder von einer Hodhgradigen dema-
gogifchen Gewiffenlofigkelf oder von einer vblligen Unkenninid welfwirt-
{chaftlicher Sufammenbiinge. Denfihland iff kein gefdiofjener jozialiftifder -
PHandelsftaat, und e3 [dft jid aud) nicht 3u einem foldhen ausgeffalten. Be-
gl feines Robfiofibesugs, feiner Nabrungdmitielbefchaffung, feinesd
WarenabfaBes, feiner Finangftellung iff e — bdariiber hilft alle »unab-
bingige« Phrajeologic nichf hinweg — enger mit der Welfwirtidhaff ver-
flodhfen al3 jemals; damit aber unterftebt es auddy den GefeBen bded weli-
wirt{dhaftlihen Gefriebes und feined Medbanidmus, Wenigevr nodh als
guivrgendeinem friberen Jeifpunkhtldft{ichheuntfequsl
Deut{dland ein fozialiffifdes CEiland oder eine
blibende Oaje im brandenden hapitaliffifden Wirt-
fdhaftdmeecr maden Jeder folder DVerfuch wiithe nodh unagleidh
jchneller und griindlicdher {dheifern ald im agrarifchen Ruiland,

Damit iff nicht gefagt, daf die deutjdhe Regierung dag Wirt{dafts]dhiff
einfady der Keifenflut diberlafjen joll. Vornehmlid) muf fie nady Wglich-
Relt fiiv Bejdpdftignng der aus der Arbeit Entlaffenen, ffir Aoiffands-
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arbeifen {orgen, den Verfudien von Fabrikanfen- und Hdndlerringen, den
Preis ihrer Waren betrdditlich iiber dem Welfmarkipreis u Dhalten, da-
purdy enfgegenfrefen, bdafy fie die Grengen fiiv die Cinfudbr ausldndifder
Ronhurrenjactike! dffnef, und weiter muf fie endlich, um den dbermdigen
Qotenumlauf efwasd einguddmmen, an die Gintreibung bder bejcdhioffenen
Reidhsitenern geben,

PSP —

Der franzdiijche ANationaljozialismus
Bon Alfved ANoffig

€3 mebren {ich die Verfuche, den mafvollen, sielbewuften Sozialismus
per Rulfurnationen um die Jeit, da et endgiilfig frinmpbieren folife, durdh)
Gegenipifene ausd den Angeln ju heben. Dem ruffijden Bol{dewismus frift
per frangdfijde Aationaljozialidmus, dem Leninismus der Lpfis-
mus an die Seife.

Qe ift Lofis? Unfer diefem Namen bat der franzdfijde Sozialiff Le-
faillenr in den leffen Jahren befondere UufmerkRiambkeit auf fidh zu lenken
gewufif. Der Name Lofis faudbte in der franzbiifdhen Preffe zuecft im Ju-
fammenbang mif finangpolififhen Fragen auf, Der unbekannte Aufor be-
tidtefe in Finangzeitjdhriften barmlos fiber die laufenden Gejddfte dev
grofen SKrebdifinftifute. Nachdem cr aber die Gefddftsfiibrung der fran-
3bfifchen Finang griindlidy kennengelernt hatte, erdffnefe er plojlich in der
foziafiffijchen Prefle eine heftige Kampagne gegen die franzsfijchen Grof-
banken. Diefe auffebenerregenden Artikel, weldye fpdter unier dem Zitel
»Contre l'oligarchie financiére en France« in BVudform erjdienen,
gipfelfen in dbem Gedanken, daf die franzbiijhen Finanginftitute das Land
ruinieren, inbem fie etwa 45 MWilliarden von den frangdiijdhen Erfparniffen
in jweifelhajten ausldndijchen Unternehmungen placierten, ffaff mit diefem
Rapifal die tiickftdndige frangbfijhe Indufirie auszubauen. Wit in Geld
berube der wabre Reidhtum eined Landesd, fondern in Produbktionsmiffeln.
Cine ation Jolle fidh nicht durch Wucher, jondern durch Arbeif erbalfen.

Am Beginn ded Welthriegd verdffentlichte Lofis dasg Bud) »Pour Re-
naitre«, in- dem ev fich mit den Mitteln jur wirfidaftlihen Wiedergeburt
Grankreids befaht. Mit grofjer Sachhenninis priift ev hier alle Jweige der
modernen Indufiric und {fellf die von Frankrveid anjuftrebenden IJiele dar.
Wte ein vofer Faden zieht fidh durd) diefe Sdhrift die Idee: Deut{dhland hat
s in Handel, Induftrie und BVevdlherungszabl weit fiberfliigel; wir miifjen
alfo alle Krdffe anjpannen, um wieder auf die gleiche Linie mit Deutjdhland
3u kommen.

Die jiingfte Shrift von Lyfis, diejenige, die den ffirkiten Wiberhall ge-
funbden haf, befitelt {ih »Vers la Démocratie Nouvelle«, $Hier verjudt ev
einen neunen Sozialidmus aufsubaven und die frangdiijhen AYr-
beitermaffen mit den beffechendifen Argqumenten fiir fein Programm 3u ge-
winnen, Anfangd folgte man feinem Verjudh mif Inferefie. Er verfieht s,
mande in der deutfhen Sojzialdemokrafic bereifs Hffers durddishutierfen
Gedanken in befonderd prdgnanfer Form ausjufprecdhen. Der Sozialismus
— {o lehrf ev — hann fich nur dann durdhjehen, wenn er die Wethobde
der Natur befolgt, die die grbffen Ummdlsungen nur dadurdy uffande




